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คาดเศรษฐกจิโลกป’ี67 ชะลอตวัและไมม่คีวามนา่สนใจมากนกั
โดยเราคาดว่าเศรษฐกิจในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว (DM) ท้ังสหรัฐ (US) 
ยูโรโซน (EU) และญี่ปุ่น (JP) โดยได้รับแรงกดดันจากระดับอัตราดอกเบ้ีย
ของธนาคารกลางท่ัวโลกยังอยู่ในระดับสูง ขณะท่ีแรงกดดันจากปัญหา
ภูมิรัฐศาสตร์คาดยังกดดันได้อยู่ รวมท้ังเศรษฐกิจจีนท่ียังชะลอตัวและ
เผชิญปัญหาอสังหาริมทรัพย์ คาดกดดันทิศทางเศรษฐกิจโลกได้ต่อ
อย่างไรก็ดีคาดการณ์เศรษฐกิจในกลุ่มประเทศก าลังพัฒนา (EM) จะยังอยู่
ในลักษณะทรงตัว

ท้ังน้ีหากพิจารณาคาดการณ์แนวโน้มของการเกิดภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยผ่าน Probability of Recession โดย Bloomberg เริ่ม
เห็นว่าโอกาสในการเกิดปรับตัวลดลงจากปี’66 มีเพียงเศรษฐกิจจีนและไทย
ท่ีมีโอกาสเพิ่มขึ้นบ้าง
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% 2020 2021 2022 2023F 2024F

World -2.8 6.3 3.5 3.0 2.9
Advanced 
Economies

US -2.2 5.8 2.1 2.1 1.5

Eurozone -6.1 5.6 3.3 2.1 1.2

Japan -4.3 2.4 1.0 2.0 1.0

Emerging Market -0.1 6.0 4.1 4.0 4.0

China 2.2 8.4 3.0 5.0 4.2

India 3.9 -5.8 7.2 6.3 6.3

Thailand -6.1 1.5 2.6 2.7 3.2

Vietnam 2.9 2.6 8.0 4.7 5.8
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สิง่ทีน่า่สนใจคอืความเรว็ในการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ของ
FED
เราคาดในช่วงปี’67 ธนาคารกลางสหรัฐมีโอกาสในการปรับลดอัตราลง
ค่อนข้างสูงจากแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อท่ีคาดจะปรับลดลง อย่างไรก็ตาม
หากอัตราดอกเบ้ียของ FED ปรับลงเร็วเกินไปเรามองเป็นปัจจัยสะท้อน
ถึงการท่ี FED มองเห็นโอกาสในการเกิด Hard Landing ซึ่งคาดจะ
ส่งผลกระทบต่อทิศทางราคาสินทรัพย์เสี่ยงได้ อย่างไรก็ตามเราเชื่อว่า
เศรษฐกิจสหรัฐจะไม่เผชิญภาวะ Hard Landing  จากทิศทางเศรษฐกิจ
สหรัฐในปัจจุบันยังมีความแข็งแกร่งค่อนข้างสูง ขณะท่ีแนวโน้มการปรับ
ลดอัตราดอกเบ้ียแบบค่อยเป็นค่อยไปจะช่วยให้ต้นทุนทางการเงินลดลง
ช่วยประคองเศรษฐกิจสหรัฐได้

อีกประเดน็ทีต่อ้งตดิตามคอืการเลอืกตัง้ใหญข่องสหรฐั
ในเชิงสถิติเราพบว่าในช่วงปีของการเกิดเลือกตั้งใหญ่ในสหรัฐตลาดหุ้น
สหรัฐมักให้ผลตอบแทนท่ีเป็นบวกจากนโยบายหาเสียงในช่วงยกเว้นแต่
ในปีท่ีเศรษฐกิจสหรัฐเผชิญวิกฤตการณ์ต่างๆ ขณะท่ีเรามีมุมมองเชิง
บวกต่อภาพรวมสงครามทางการคา้ระหวา่งสหรฐั-จนี ที่คาดจะมีโอกาส
ผ่อนคลายมากขึ้นจากการท่ีรัฐบาลจีนเริ่มมีท่าทีท่ีเปลี่ยนไปจากความ
เสี่ยงภายในของจีนมีมากขึ้น คาดจะเป็นปัจจัยท่ีช่วยให้การค้าโลกจะเริ่ม
พยายามฟื้นตัวขึ้นได้อีกครั้ง
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ปัจจัยภายใน
เป็นอย่างไร?

Source : AIRA Research
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ภาพรวมเศรษฐกจิไทยจ าเปน็ตอ้งเปลีย่นแปลงในเชงิโครงสรา้ง
เรายังมองเศรษฐกิจไทยค่อนข้างมีความอ่อนแอจากปัญหาในเชิงโครงสร้าง
จากในปัจจุบันเศรษฐกิจของไทยพึ่งพิงการเติบโตจากการส่งออกและ
ท่องเท่ียวเป็นส าคัญ ท าให้การเติบโตของเศรษฐกิจได้รับผลกระทบจากทิศทาง
ของเศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะอย่างยิ่งเศรษฐกิจจีน
การสง่ออก ตั้งแต่หลังสถานการณ์ COVID-19 การส่งออกของไทยเติบโต
ต ่ากว่าระดับ Double-Digit สะท้อนความสามารถในการแข่งขันท่ีลดลงจาก
การท่ีไทยพึ่งพิงตลาดจีนค่อนข้างสูง อย่างไรก็ดีเรามองว่าปี’67 เครื่องยนต์
ส่งออกมีโอกาสฟื้นตัวขึ้นจาก 1.) แรงกดดันจากอัตราดอกเบ้ียในระดับสูงของ
ธนาคารกลางต่างๆ มีโอกาสปรับลดลง 2.) ความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ต่างๆ ท้ัง
สงครามรัสเซีย-ยูเครน และสงครามในตะวันออกกลางมีโอกาสผ่อนคลายมาก
ขึ้น จากท่าทีของฝ่ังสหรัฐ-ยุโรปท่ีผ่อนคลายลง 3.) เราคาดว่าสงครามทาง
การค้าระหว่างสหรัฐ-จีน มีโอกาสกลับมาเป็นโทนบวกมากขึ้นจากท่าทีของ
รัฐบาลจีนท่ีเริ่มผ่อนคลายมากขึ้น ขณะทีภ่าพรวมการทอ่งเทีย่งยงันา่
เปน็หว่ง โดยเราคาดว่าจ านวนนักท่องเท่ียวเข้าไทยปี’67 คาดยังต ่ากว่าระดับ
ก่อน COVID-19 ต่อไป ขณะท่ีปี’66 ขณะท่ีโครงสร้างการท่องเท่ียว
เปลี่ยนแปลงจากการพึ่งพิงนักท่องเท่ียวจีนท าให้ Slope ของตัวเลข
นักท่องเท่ียวลดลงแล้ว

2019 2020 2021 2022 2023 (YTD)

Malaysia 5,053,041 795,336 10,778 980,601 3,302,667 

China 17,695,489 2,468,116 61,757 136,110 2,493,565 

Korea (Republic of) 2,373,345 453,901 28,505 237,815 1,192,986 

India 2,045,846 379,942 24,888 558,631 1,162,251 

Russian Federation 2,854,294 866,180 62,726 101,563 991,773 
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อกีปจัจยัทีน่า่เปน็หว่งคอืปญัหาหนีภ้ายในประเทศ โดยหน้ีสาธารณะ
และหน้ีครัวเรือของไทยยังปรับตัวขึ้นต่อเน่ืองและอยู่ในระดับสูง ขณะท่ีการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจยังอ่อนแอ ท าให้ความเสี่ยงเก่ียวกับปัญหาหน้ีมีมากขึ้น
อีกท้ังการออก พ.ร.ก. กู้เงิน 5 แสนล้านบาทส าหรับนโยบายดิจิทัลวอลเล็ต ซึ่ง
ส่งผลให้หน้ีสาธารณะเพิ่มขึ้นต่อ แม้เรามองเป็นสิ่งท่ีตลาดให้ความสนใจ แต่
ความเสี่ยงท่ีต้องระวังคือโอกาสในการปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือของไทย
ลง คาดจะส่งผลต่อปัญหาตราสารหนี้ของภาคเอกชนซึ่งปัจจุบันมีสภาพคล่อง
ค่อนข้างต ่าอยู่แล้ว โดยจากการศึกษาของเราพบว่าการเคลื่อนไหวระหว่าง
SET Index และ 10 Years TH CDS ซึ่งเป็นดัชนีชี้น าความกังวลเก่ียวกับความ
เสี่ยงของการผิดนัดช าระหน้ีของพันธบัตรรัฐบาลไทยเคลื่อนไหวแปรผกผันกัน
อย่างมีนัยส าคัญ ขณะท่ี 10 Years TH CDS ล่าสุดปรับตัวขึ้นพยายามท า
จุดสูงสุดใหม่ คาดจะส่งผลให้ตลาดหุ้นไทยเผชิญแรงกดดันได้

ตดิตามการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ของ กนง. ในชว่ง 2H’67 เรา
คาดว่ามีโอกาสค่อนข้างสูงท่ี กนง. อาจปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงจากภาวะเงิน
เฟ้อท่ีเข้าสู่กรอบเป้าหมาย ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยมีโอกาสชะลอตัวลงต่อท าให้
กนง. อาจต้องใช้มาตรการดอกเบ้ียในการช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจบ้าง
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EPS ของตลาดหุน้ไทยป’ี67 คาดจะอยูเ่พยีงทีร่ะดบั 95 บาท/หุน้+/- ตาม
Bloomberg Consensus คาดการณ์ EPS ปี’67 ท่ีระดับ 98 บาท คิดเป็นการฟื้นตัวขึ้น
จากปี’66 ท่ีคาดจะท าได้เพียง 85 บาท/หุ้น ราว 15% อย่างไรก็ตามเรามองตัวเลข
ดังกล่าวค่อนข้าง Positive เกินไปและไม่สอดคล้องกับการเติบโตของเศรษฐกิจไทยที่ท า
ได้เพียง 3.2-4.2% เราจึงคาดว่า EPS มีโอกาสเติบโตได้ท่ีราว 8% เท่ากับ 92 บาท/หุ้น
ที่คาดจะสอดคล้องกับคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทยป’ี67 มากกว่า จากท่ีเรา
คาดว่าปี’67 การส่งออกของไทยมีโอกาสกลับมาฟื้นตัวขึ้นได้อีกครั้ง พร้อมมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ คาดจะเป็นปัจจัยหนุนให้ EPS ของตลาดหุน้ไทยปี’67 ฟื้น
ตัวขึ้นได้

โดยหากค านวณโดยใช้ค่าเฉลี่ย Forward PE ของตลาด 5 ปีย้อนหลัง เท่ากับ
ระดับ 16.0 เท่า และ +0.5 S.D. ท่ีระดับราว 17.0 เท่า ได้คาดการณ์เป้าหมาย SET ดังน้ี

Selective Play : ด้วยการที่เรายังมองว่า Upside ของตลาดหุ้นไทยปี’67 ค่อนข้างจ ากัด ขณะที่การฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจยังค่อนข้างต ่าท าให้เรามองกลยุทธ์การลงทุนโดยการเลือกเล่นหุ้นรายตัวที่มีความโดดเด่นเฉพาะตัวคาดจะ
สร้างความได้เปรียบกับพอร์ตการลงทุนได้ดีกว่า 

1. กลุ่มชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ETRON (KCE และ HANA) เรามองหุ้นในกลุ่มส่งออกชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ยังได้รับอา
นิสงค์เชิงบวกจาก Mage Trend ของ Tech และ EV โลก โดยเราคาดหุ้นในกลุ่มดังกล่าวจะได้รับ Sentiment เชิง
บวกได้ต่อ ขณะที่ Bloomberg Consensus คาดการณ์ก าไรของ KCE จะเติบโตได้ที่ระดับ +38.57%(YoY) ใน
ปี’67 และ 12.81%(YoY) ในปี’68 ในส่วนของ HANA คาดจะเติบโตได้ที่ระดับ +13.78%(YoY) ในปี’67 และ 
15.63%(YoY) ในปี’68

2. กลุ่มที่มีโอกาสเติบโตจากตลาดต่างประเทศ (SAPPE, ICHI, CBG, SNNP และ TKN) จากการที่เศรษฐกิจไทยยัง
เติบโตในระดับต ่าขณะที่เศรษฐกิจอ่ืนคาดจะขยายตัวได้ดีมากกว่าเรามองหุ้นดังกล่าวมีโอกาสก าไรฟื้นตัวข้ึน
ต่อเนื่อง โดย Bloomberg Consensus คาดก าไรป’ี67 ของ SAPPE, ICHI, CBG, SNNP และ TKN จะสามารถ
เติบ 16.25%(YoY), 8.74%(YoY), 32.79%(YoY), 22.09%(YoY) และ 13.08%(YoY) ตามล าดับ

Source : Bloomberg and AIRA research

Theme การลงทนุ

เป้าหมาย
และหุ้นท่ีเราเลือก

Forward EPS’ 67

PE (เท่า) 92 (บาท/หุน้)
(+8.0%)

-1.5 S.D. 13.5 1,240

-1.0 S.D. 15.0 1,380

-0.5 S.D. 16.5 1,520

AVG. 5 Year 18.0 1,655

+0.5 S.D. 19.5 1,795

+1.0 S.D. 21.0 1,930

+1.5 S.D. 22.5 2,070

อย่างไรก็ตาม เรามองว่าค่าเฉลี่ย Fwd. PE ย้อนหลัง
ปรับตัวขึ้นสูงเกินไปจากในช่วงปี’63 – 64 Fwd. PE 
ปรับตัวขึ้นจากวิกฤต Covid-19

ท าให้เราคาดว่าอัตราการรับความเสี่ยงได้ของ
ตลาดจะลดลง ท าให้เราเลือกใช้กรอบ Fwd PE ท่ี S.D. ท่ี
เพียง Avg. 5 Year ถึง -1.0 S.D. ไดเ้ปา้หมายดชันใีน
กรอบ 1,380 – 1,655 จุด เป็นกรณี Base Case
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Dec-18 Dec-19 Dec-20 Dec-21 Dec-22

SET Forward PE Band

BEst P/E Ratio (Curr Ann) +1.5 S.D.

+1.0 S.D. +0.5 S.D.

AVG. -0.5 S.D.

-1.0 S.D. -1.5 S.D.
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Upside Check

Upside
  Momentum

Fwd PE 
(X)

Fwd PB 
(X)

Fwd Div Yld 
(%)

Consensus Target 
(THB)

Lasted Price 
(THB)

Upside 
(%)

KCE 37.31 4.41 2.71 54.42 55.00 -1.05

HANA 19.41 1.60 2.83 55.42 53.25 4.08

SAPPE 23.51 6.20 3.65 103.74 86.50 19.93

ICHI 18.76 3.71 6.22 19.28 15.70 22.80

CBG 42.07 6.61 2.07 88.12 82.50 6.81

SNNP 25.88 4.57 2.98 24.03 17.60 36.53

TKN 17.92 5.03 5.16 13.60 9.50 43.16



SET & mai
   ESG Ratings

CPF Agro & Food Industry AAA SIRI Property & Construction AA THIP Industrials A

STA Agro & Food Industry AAA SPALI Property & Construction AA TSC Industrials A

TFMAMA Agro & Food Industry AAA TPIPL Property & Construction AA TSTH Industrials A

SABINA Consumer Products AAA PPS Property & Construction AA ADB Industrials A

STGT Consumer Products AAA ACE Resources AA COLOR Industrials A

BAY Financials AAA BAFS Resources AA KUMWEL Industrials A

BKI Financials AAA BBGI Resources AA NDR Industrials A

KBANK Financials AAA BCPG Resources AA SELIC Industrials A

KTB Financials AAA EA Resources AA ASW Property & Construction A

KTC Financials AAA EASTW Resources AA AWC Property & Construction A

TISCO Financials AAA EGCO Resources AA CK Property & Construction A

AJ Industrials AAA ETC Resources AA LH Property & Construction A

PTTGC Industrials AAA GPSC Resources AA PPP Property & Construction A

SCGP Industrials AAA GULF Resources AA S Property & Construction A

AMATA Property & Construction AAA GUNKUL Resources AA STEC Property & Construction A

SCC Property & Construction AAA IRPC Resources AA SYNTEC Property & Construction A

WHA Property & Construction AAA RATCH Resources AA TOA Property & Construction A

BANPU Resources AAA SGP Resources AA TTCL Property & Construction A

BCP Resources AAA TPIPP Resources AA DEMCO Resources A

BGRIM Resources AAA TTW Resources AA QTC Resources A

BPP Resources AAA BCH Services AA SCG Resources A

CKP Resources AAA BDMS Services AA UBE Resources A

OR Resources AAA BEM Services AA AOT Services A

PTT Resources AAA BJC Services AA CENTEL Services A

PTTEP Resources AAA BTS Services AA COM7 Services A

TOP Resources AAA GLOBAL Services AA DMT Services A

WHAUP Resources AAA HMPRO Services AA ERW Services A

CPALL Services AAA MAJOR Services AA MEGA Services A

CPAXT Services AAA MC Services AA NYT Services A

CRC Services AAA MINT Services AA PSL Services A

M-CHAI Services AAA PLANB Services AA SHR Services A

PR9 Services AAA RS Services AA SPI Services A

ADVANC Technology AAA SJWD Services AA TKS Services A

THCOM Technology AAA TTA Services AA OTO Services A

HTC Agro & Food Industry AA VGI Services AA PHOL Services A

OSP Agro & Food Industry AA WICE Services AA ITEL Technology A

PB Agro & Food Industry AA HANA Technology AA MSC Technology A

TVO Agro & Food Industry AA INTUCH Technology AA SYNEX Technology A

ZEN Agro & Food Industry AA MFEC Technology AA SICT Technology A

S&J Consumer Products AA CBG Agro & Food Industry A GFPT Agro & Food Industry BBB

BAM Financials AA CFRESH Agro & Food Industry A KSL Agro & Food Industry BBB

BBL Financials AA ICHI Agro & Food Industry A RBF Agro & Food Industry BBB

BLA Financials AA NER Agro & Food Industry A SAPPE Agro & Food Industry BBB

SCB Financials AA NRF Agro & Food Industry A UPF Consumer Products BBB

THANI Financials AA PM Agro & Food Industry A KKP Financials BBB

TTB Financials AA SNP Agro & Food Industry A LHFG Financials BBB

BGC Industrials AA TFG Agro & Food Industry A SAWAD Financials BBB

IVL Industrials AA TWPC Agro & Food Industry A TQM Financials BBB

SAT Industrials AA TOG Consumer Products A GCAP Financials BBB

SMPC Industrials AA WACOAL Consumer Products A LIT Financials BBB

TMT Industrials AA MOONG Consumer Products A CSC Industrials BBB

TPBI Industrials AA HENG Financials A PCSGH Industrials BBB

FPI Industrials AA MTC Financials A SSSC Industrials BBB

AMATAV Property & Construction AA SAK Financials A TPCS Industrials BBB

AP Property & Construction AA TCAP Financials A PSH Property & Construction BBB

BRI Property & Construction AA TGH Financials A ARROW Property & Construction BBB

CPN Property & Construction AA THREL Financials A THANA Property & Construction BBB

DRT Property & Construction AA AH Industrials A AGE Resources BBB

EPG Property & Construction AA IRC Industrials A BA Services BBB

FPT Property & Construction AA PAP Industrials A III Services BBB

NOBLE Property & Construction AA PJW Industrials A ILM Services BBB

NVD Property & Construction AA SITHAI Industrials A KEX Services BBB

ORI Property & Construction AA SNC Industrials A TVDH Services BBB

SC Property & Construction AA SUTHA Industrials A JTS Technology BBB

SCCC Property & Construction AA TVDH Services BBB

ชือ่ยอ่

(Symbol)

กลุม่อุตสาหกรรม

(Industry Group)
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Ratings 

ชือ่ยอ่
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กลุม่อุตสาหกรรม
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ชือ่ยอ่

(Symbol)

กลุม่อุตสาหกรรม

(Industry Group)
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AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AKP, AKR, ALT, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ARROW, ASP, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BCPG, 
BDMS,  BEM, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COM7, COMAN, COTTA, CPALL, 
CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, FPI, FPT, FSMART, GBX, GC, GCAP, GFPT, GGC, 
GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, INTUCH, IP, IRPC, ITEL, IVL, JSP, JWD, K, KBANK, KCE, KKP, 
KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LPN, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MBKET,  MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTC, 
MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NWR, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT,  PORT, PPS, PR9, 
PREB, PRG, PRM, PROUD, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, 
SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SHR, SIRI, SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SNC, SONIC, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSSC, SST, 
STA, STEC, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIP, 
TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRU, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, 
UAC, UBIS, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, ZEN

2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, AEONTS, AGE, AHC, AIT, ALL, ALLA, ALUCON, AMANAH, AMARIN, APCO, APCS, APURE, AQUA, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, 
ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BAM, BC, BCH, BEC, BEYOND, BFIT, BJC, BJCHI, BLA, BR, BROOK, BTW, CBG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, 
CI, CIG, CMC, COLOR, CPL, CPW, CRD, CSC, CSP, CWT, DCC, DCON, DHOUSE, DOD, DOHOME, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, ETE, FE, FLOYD, FN, 
FNS, FORTH, FSS, FVC, GEL, GENCO, GJS, GYT, HEMP, HPT, HTC, HYDRO, ICN, IFS, IMH, IND, INET, INSET, INSURE, IRC, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMART, 
JMT, KBS, KCAR, KEX,  KGI, KIAT, KISS, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, 
MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, MTI, NBC, NCAP, NCH, NETBAY, NEX, NINE, NRF, NTV, OCC, OGC, PATO, PB, PICO, PIMO, PJW, PL, PM, PMTA, PPP, 
PPPM, PRIME, PRIN, PRINC, PSTC, PT, QLT, RBF, RCL, RICHY, RML, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCN, SCP, 
SE, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMIT, SMT, SNP, SO, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSC, SSF, STANLY, STGT, 
STOWER, STPI, SUC, SWC, SYNEX, T, TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TCMC, TEAM, TFG, TFI, TIGER, TITLE, TKN, TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMILL, TNL, TNP, TOG, TPA, 
TPAC, TPCS, TPS, TRITN, TRT, TSE, TVT, TWP, UEC, UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UTP, VCOM, VL, VNT, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WP, XO, XPG, YUASA

A, AI, AIE, AJ, AMC, APP, AQ, ARIN, AS, AU, B52, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BSM, BTNC, BYD, CAZ, CCP, CGD, CITY, CMAN, CMO, CMR, 
CPT, CRANE, CSR, D, EKH, EMC, EP, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GREEN, GSC, GTB, HTECH, HUMAN, IHL, IIG, INGRS, INOX, JAK, JR, JTS, JUBILE, KASET, KCM, KK, 
KKC, KWG, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MJD, MORE, MUD, NC, NDR, NFC, NNCL, NOVA, NPK, NUSA, OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PPM, PRAKIT, PRAPAT, 
PRECHA, PTL, RCI, RJH, RP, RPH, RSP, SABUY, SF, SGP, SICT, SIMAT, SISB, SK, SMART, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, SSP, STARK, STC, SUPER, SVOA,  TC, TCCC, 
THMUI, TNH, TNR, TOPP, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TQR, TTI, TYCN, UKEM, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VIBHA, W, WIN, WORK, WPH, YGG, ZIGA

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 26/10/64)
หมายเหต:ุ ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2564 จากสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย

Corporate Governance Rating (CG Score)

Score Range Number of Logo Description

90 - 100 Excellent

80 - 89 Very Good

70 - 79 Good

60 - 69 Satisfactory

50 - 59 Pass
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Collective Action Coalition against corruption (CAC)
Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นการทจุรติ

ไดร้บัการรบัรอง CAC :
2S, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AQUA, ARROW, ASIAN, ASK, 
ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BEYOND, BGC, BGRIM, BJCHI, BKI, 
BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, 
CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, 
EASTW, ECL, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, 
GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFEC, IFS, ILINK, 
INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, 
KTC, KWC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAKRO, MALEE, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, 
MFC, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NMG, NNCL, NOBLE, NOK, NSI, 
NWR, OCC, OCEAN, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PE, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, 
PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, 
PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, 
SCG, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, 
SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, 
SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, 
THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPP, 
TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, 
UPF, UV, VGI, VIH, VNT, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, ZEN
ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC :
7UP, ABICO, AJ, ALT, APCO, AS, BEC, BKD, CHG, CPL, CPR, CPW, CRC, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, 
ETC, EVER, GULF, III, INOX, J, JMART, JMT, JR, KEX, KUMWELL, LDC, MAJOR, MATCH, MILL, NCL, NOVA, NRF, 
NUSA, PIMO, PR9, RS, SAK, SCGP, SCM, SIS, STAR, STECH, STGT, SUPER, TQM, TSI, VCOM, VIBHA, WIN, 
YUASA, ZIGA

ที่มา : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันที่ 24/10/64)

หมายเหตุ: ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) จากสมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย
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Annual General Meeting : AGM Level

บริษทัทีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่
2S, 7UP, ABM, ADVANC, AF, AHC, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALT, AMA, AMANAH, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, AQUA, ARIP, 
ARROW, ASAP, ASEFA, ASIMAR, ASK, ASP, AUCT, AYUD, BAM, BANPU, BAY, BCH, BCP, BCPG, BEM, BGRIM, BIG, BIZ, BJC, BJCHI, 
BKI, BLA, BPP, BRR, BTNC, BTS, BTW, BWG, CAZ, CCP, CHEWA, CHG, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CKP, CMAN, CNT, COLOR, COM7, 
COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSP, CSS, DCON, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, 
EKH, EPG, ESSO, FPT, FSS, FVC, GC, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GSTEEL, GULF, GUNKUL, GYT, 
HANA, HARN, HMPRO, HPT, HTECH, ICC, ICHI, IHL, III, ILINK, ILM, IND, INSET, INTUCH, IP, IRPC, ITEL, IVL, J, JKN, JSP, JWD, KBANK, 
KCE, KKP, KOOL, KSL, KTC, L&E, LDC, LHFG, LIT, LPH, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBK, MCOT, MEGA, METCO, MGT, MINT, 
MONO, MOONG, MSC, MST, MVP, NCAP, NCH, NCL, NINE, NKI, NMG, NNCL, NOBLE, NRF, NSI, NTV, NVD, NWR, OCC, OGC, OISHI, 
ORI, PAP, PB, PG, PHOL, PJW, PLANB, PM, PPP, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, 
QTC, RATCH, RICHY, RML, RS, RSP, S, SABINA, SAK, SAMCO, SAPPE, SAT, SAWAD, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, 
SEAOIL, SENA, SGF, SHR, SIAM, SINGER, SIRI, SIS, SISB, SITHAI, SKE, SKN, SKR, SLP, SMPC, SNC, SONIC, SPALI, SPCG, SPRC, 
SPVI, SSSC, SST, STI, SUTHA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TC, TCAP, TCC, TCMC, TEAMG, TFG, TGH, THANI, THCOM, THG, 
THIP, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMC, TMD, TMILL, TNDT, TNITY, TNL, TNP, TOA, TOP, TPAC, TPBI, TPCS, TQM, TRC, 
TRU, TSR, TSTE, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVD, TVI, TVO, TVT, U, UAC, UMI, UV, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WIN, WINNER, WPH, XPG, 
ZEN

บริษทัทีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 90-99 ได้แก่
A, AAV, ABICO, ACAP, ACE, ACG, ADB, AEONTS, AGE, AH, AIE, AIT, AJA, ALLA, ALUCON, APCO, APCS, APP, APURE, AQ, ASIA, ASIAN, 
ASN, ATP30, AU, AWC, B52, BA, BAFS, BBL, BC, BDMS, BEAUTY, BFIT, BGC, BGT, BH, BLISS, BOL, BR, BROOK, BSBM, BSM, CBG, 
CCET, CEN, CENTEL, CFRESH, CGD, CGH, CHARAN, CHAYO, CHO, CK, CM, CMO, CMR, COMAN, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSR, 
CWT, DCC, DDD, DV8, EASON, ECL, EE, EP, ERW, ETE, FE, FLOYD, FMT, FN, FNS, FORTH, FPI, FSMART, FTE, GBX, GCAP, GENCO, 
GIFT, GPI, GREEN, GSC, HEMP, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IMH, INET, INSURE, IRC, IRCP, IT, ITD, JAS, JCK, JCKH, JMART, JMT, JR, 
JTS, JUTHA, K, KASET, KBS, KCAR, KDH, KEX, KGI, KIAT, KK, KKC, KTB, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, LALIN, LANNA, LEE, 
LH, LHK, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MACO, MATI, MAX, MBAX, MC, M-CHAI, MCS, META, MFC, MFEC, MICRO, MILL, MITSIB, MK, 
MODERN, MORE, MPIC, MTC, MTI, NBC, NC, NDR, NEP, NETBAY, NEX, NFC, NOVA, NPK, NUSA, NYT, OCEAN, OR, OSP, OTO, PAF, 
PATO, PCSGH, PDG, PDJ, PE, PF, PIMO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRIME, PRINC, PROUD, 
PSTC, PYLON, QLT, RBF, RCI, RCL, RJH, RP, RPC, RPH, RT, RWI, S&J, S11, SAAM, SABUY, SALEE, SAMART, SAMTEL, SANKO, SAUCE, 
SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SE-ED, SELIC, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SKY, SMART, SMIT, SMK, SMT, SNP, SO, SOLAR, SORKON, SPA, 
SPACK, SPC, SPI, SQ, SR, SSC, SSF, SSP, STA, STARK, STC, STEC, STGT, STPI, SUC, SUN, SUSCO, SVI, SVOA, SWC, TAKUNI, 
TASCO, TBSP, TCCC, TEAM, TFI, TFMAMA, THANA, THE, THMUI, THRE, TIGER, TM, TMI, TMT, TNR, TOG, TOPP, TPA, TPCH, TPLAS, TPP, 
TPS, TQR, TRITN, TRUE, TRT, TSC, TSE, TSI, TSTH, TTI, TWP, TWPC, TYCN, UBIS, UOBKH, UP, UPA, UPF, UPOIC, UT, UTP, VARO, 
VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, VNG, VNT, VPO, VRANDA, W, WACOAL, WIIK, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA

บริษทัทีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่
3K-BAT, A5, ACC, AI, AMC, ARIN, AS, B, BEC, BLAND, BM, BROCK, BUI, CMC, CPH, CPT, CTW, D, DIMET, DOD, ESTAR, F&D, GL, 
GLOCON, GTB, IIG, INGRS, INOX, JCT, JUBILE, KAMART, KISS, KYE, LEO, MANRIN, MDX, MJD, MUD, NER, NEW, OHTL, PERM, PPPM, 
PRECHA, PRIN, PRO, PTL, RAM, ROCK, ROH, SA, SF, SICT, SIMAT, SK, SLM, STAR, SVH, TCJ, TGPRO, TH, TITLE, TNPC, TPIPL, TPOLY, 
UEC, UKEM, UMS, UNIQ, UREKA, UVAN, WGE, YGG
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Disclaimer

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”)เพื่อ
เป็นข้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะ หรือเชิญชวน
เพื่อการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ โดยใช้
วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดใน
ความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม
ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือ
ใดๆ ของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท พนักงานที่เกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการ
เปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายใน
ไอร่า เท่านั้น มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่าง
ใด
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