
Novo Nordisk A/S หรือ NOVO-B ประกอบธุรกิจเภสัชภัณฑ์ เป็นผู้ผลิต
อินซูลินรายใหญ่ของโลกและเปน็ผู้น าในการดูแลโรคเบาหวานและการจัดการ
โรคอ้วน ซึ่งมีผลิตภัณฑ์ที่โดดเดน่อย่างในกลุ่มของ GLP-1 อย่าง
Semaglutide ในกลุ่ม Diabetes Care ซ่ึงมีส่วนแบ่งในตลาด GLP-1 ราว
65 – 70% และในกลุ่ม Obesity Care ภายใต้แบรนด์ Ozempic, Wegovy 
และ Rybelsus โดยสามารถแบง่ธุรกิจหลักได้เปน็ 3 กลุม่ใหญ่แต่ในกลุม่ที่ 3
นั่นยังมขีนาดทีเ่ล็กมากกว่าเมื่อเปรียบเทียบกับกลุ่ม 1 และ กลุ่ม 2 ซ่ึงในกลุ่ม
นี้จะคิดเป็นกว่า 95% ของรายได้รวมบริษัท

1. Diabetes Care (ยารักษาโรคเบาหวาน) ครอบคลุมผลิตภัณฑ์
อินซูลินและยารักษาเบาหวาน มีผลิตภัณฑ์ที่ขึ้นชือ่อย่าง NovoRapid, 
Tresiba (อินซูลินดัง้เดมิ) และ Ozempic โดยในกลุม่นี้รากฐานดั้งเดิมของ
บริษัท แต่ปัจจุบนัเร่ิมเผชญิแรงกดดันด้านราคาในตลาดสหรัฐฯ และการ
แข่งขันที่รุนแรงขึ้นจากคู่แข่ง

2. Obesity Care (ยารักษาโรคอว้น) ถือเป็นปจัจัยขับเคลื่อน
หลักในปัจจุบนั โดยมีผลิตภัณฑ์หลักคือ Wegovy ที่ใช้ในการใชร้ักษาโรคอ้วน
โดยเฉพาะที่พึ่งได้รบัการอนมุมัติจาก FDA สหรัฐฯ ในช่วงต้นปี โดยในกลุม่นี้
ยังมีโอกาสในการเติบโตทั้งตลาดสหรัฐฯ และตลาดต่างประเทศแต่ทั้งนีก้็ยัง
ได้รับแรงกดดันจากคู่แข่งอย่าง Eli Lilly

3. Rare Disease หรือ Biopharm (โรคหายากเฉพาะทาง)
ครอบคลุมยารักษาโรคทางพันธุกรรมและโรคหายากทีม่ีตลาดเฉพาะกลุ่ม

ทั้งนี้เราคาดว่า NOVO-B เป็นหุน้ในกลุ่ม Defensive ที่สามารถรับรอง
ความผันผวนจากตลาดในระยะนี้ได้จากการที่ NOVO-B เป็นบริษทัมีหนี้สิน
สุทธิ (Net Debt) D/E Ratio อยูท่ี่ราว 0.6x+/-และมีอัตราการท าก าไร
ขั้นต้น (EBIT Margin) ในระดับสงูกว่า 40% และอัตราปันผลตอบแทน
ประมาณ 3.9%+/- อย่างไรก็ตามด้วยการแข่งขันในแต่ละกลุ่มธรุกิจของ
NOVO-B ส่งผลกระทบได้บ้างแต่ก็ได้การชดเชยจากการเติบโตด้านปริมาณ
และความครอบคลุมของระบบ Medicare ที่ช่วยขยายฐานผู้ปว่ยให้ไดรั้บ
การรักษา และเข้าถึงยาได้มากขึ้น
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Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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Global Investment Keep Eyes On

As of 20/01/26

LAST PRICE 307.75
MARKET CAP (kr. Tri.) 1.37

P/E 11.21
P/BV 6.77

Dividend Yield (%) 3.826
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