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NOVO NORDISK A/S (NOVO-B)
เป็นบริษัทด้านการดูแลสุขภาพระดับโลก และเป็นผู้น า
ในด้านการดูแลโรคเบาหวานและการจัดการโรคอ้วน
นวัตกรรมหลักคือ ยากลุ่ม GLP-1 โดยมีส่วนแบ่ง
ตลาด GLP-1 ประมาณ 65–70%
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 พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
AIRA Research

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็
การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ
แต่อย่างใด

NOVOB80

อัตราแปลงสภาพ :  1,000 : 1
Trading Session : ช่วงกลางวันและกลางคืน

• NOVO NORDISK A/S (NOVO-B) บริษัทเป็นผู้บุกเบิกและเช่ียวชาญด้านการรักษา
โรคเบาหวาน โรคอ้วน โรคหายาก และโรคหัวใจและหลอดเลือด นวัตกรรมหลักคือ
ยากลุ่ม GLP-1 เช่น เซมากลูไทด์ (semaglutide) ส าหรับท้ังการควบคุมระดับ
น ้าตาลในเลือดและการลดน ้าหนัก โดยมีส่วนแบ่งตลาด GLP-1 ประมาณ 65–70%
โดย NOVO-B (สินทรัพย์อ้างอิงหลัก) ด าเนินธุรกิจใน 2 กลุ่มหลัก ได้แก่ 1) กลุ่มการ
ดูแลโรคเบาหวานและโรคอ้วน ซึ่งเป็นแหล่งรายได้หลัก คิดเป็นประมาณ 95% ของ
รายได้รวม ครอบคลุมด้านเบาหวาน โรคอ้วน และโรคหัวใจและหลอดเลือด
ผลิตภัณฑ์ส าคัญ ได้แก่ Tresiba, NovoRapid และ Ozempic ซึ่งเป็นยากลุ่ม GLP-1 
ท่ีขายดีที่สุดในโลกและ 2) กลุ่มโรคหายาก คิดเป็นประมาณ 5% ของรายได้ มุ่งเน้น
การรักษาโรคฮีโมฟีเลียและการบ าบัดด้วยฮอร์โมน

• ในช่วง 1–2 ปีข้างหน้า คาดว่า Novo Nordisk จะยังคงเติบโตต่อเน่ือง แต่ในอัตราท่ี
ชะลอลง และ “กลับสู่ภาวะปกต”ิ มากขึ้น เม่ือเทียบกับช่วงการเติบโตอย่างรวดเร็ว
ในปี 2022–2024 โดยบริษัทคาดการณ์ว่ายอดขายในปี 2025 จะเติบโตประมาณ
8–14% ท่ีอัตราแลกเปลี่ยนคงท่ี และก าไรจากการด าเนินงานเติบโตท่ีระดับ 10–16%
สะท้อนถึงอุปสงค์ยา Wegovy ท่ีอ่อนตัวลง และการแข่งขันในตลาด GLP-1 ของ
สหรัฐฯท่ีเพ่ิมขึ้น อย่างไรก็ตามมองว่านากลุ่มเซมากลูไทด์ (Ozempic, Wegovy,
Rybelsus) จะยังคงเป็นเครื่องยนต์การเติบโตหลัก โดยรายได้จากเซมากลูไทด์ในปี
2025 คาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 30–33 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ และมีแนวโน้ม
เพ่ิมขึ้นต่อเน่ืองในปี 2026 แม้จะมีการปรับลดราคาในสหรัฐฯ แต่คาดถูกชดเชยด้วย
การเติบโตด้านปริมาณและความครอบคลุมของระบบ Medicare ท่ีช่วยขยายฐาน
ผู้ป่วยให้ได้รับการรักษา และเข้าถึงยาได้มากขึ้น ท้ังน้ีเรามองความสามารถในการท า
ก าไรยังมีแนวโน้มท่ีแข็งแกร่ง โดยอัตราก าไรจากการด าเนินงาน คาดอยู่ใน
ระดับกลางของช่วง 30%+/- แม้ว่าบริษัทจะมีแผนลงทุนอย่างหนักในระยะน้ีก็ตาม
เรามองราคาปัจจุบันอยู่ในระดับท่ีน่าเข้าสะสมเพ่ือลงทุนในระยะกลาง-ยาว
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