
Novo Nordisk A/S เป็นบริษัทด้านการดูแลสุขภาพระดับโลก และ
เป็นผู้น าในด้านการดูแลโรคเบาหวานและการจัดการโรคอ้วน โดยมีพอร์ตโฟลิโอ
ที่ครอบคลุม นวัตกรรมหลักคือ ยากลุ่ม GLP-1 เช่น เซมากลูไทด์
(semaglutide) ส าหรับทัง้การควบคุมระดับน ้าตาลในเลือดและการลดน ้าหนัก
จุดขายส าคัญของบริษัทคือประสิทธิผลที่พิสูจน์แล้วทางคลินิก ตัวเลือกการให้
ยาที่สะดวก (การฉีดสัปดาห์ละครัง้ และสูตรยารับประทานที่ก าลังพัฒนา)
รวมถึงระบบสนับสนุนที่ครอบคลุมส าหรบัผู้ป่วยและแพทย์

บริษัทเป็นผู้บุกเบิกและเชี่ยวชาญด้านการรักษาโรคเบาหวาน โรค
อ้วน โรคหายาก และโรคหัวใจและหลอดเลือด โดยเป็นที่รู้จักอย่างกว้างขวางใน
ด้านการดูแลโรคเบาหวาน ด้วยพอร์ตโฟลิโอผลิตภัณฑ์ GLP-1 ที่ครบถ้วน และมี
ส่วนแบ่งตลาด GLP-1 ประมาณ 65–70% โดย NOVO-B (สินทรัพย์อ้างอิง
หลัก) ด าเนินธุรกิจใน 2 กลุ่มหลัก ได้แก่ 1) กลุ่มการดูแลโรคเบาหวานและโรค
อ้วน ซึ่งเป็นแหลง่รายได้หลัก คิดเป็นประมาณ 95% ของรายได้รวม ครอบคลุม
ด้านเบาหวาน โรคอ้วน และโรคหัวใจและหลอดเลือด ผลิตภัณฑ์ส าคัญ ได้แก่
Tresiba, NovoRapid และ Ozempic ซึ่งเป็นยากลุ่ม GLP-1 ที่ขายดีที่สุดในโลก
และ 2) กลุ่มโรคหายาก คิดเป็นประมาณ 5% ของรายได้ มุ่งเน้นการรักษาโรคฮี
โมฟเีลียและการบ าบัดด้วยฮอร์โมน

ในช่วง 1–2 ปีข้างหน้า คาดว่า Novo Nordisk จะยังคงเติบโต
ต่อเนือ่ง แต่ในอัตราที่ชะลอลงและ “กลับสู่ภาวะปกติ” มากขึ้น เมื่อเทียบกับช่วง
การเติบโตอย่างรวดเร็วในปี 2022–2024 โดยบริษัทคาดการณ์ว่ายอดขายในปี
2025 จะเติบโตประมาณ 8–14% ที่อัตราแลกเปลี่ยนคงที่ และก าไรจากการ
ด าเนินงานเติบโต 10–16% สะท้อนถึงอุปสงค์ Wegovy ที่อ่อนตัวลง และการ
แข่งขันในตลาด GLP-1 ของสหรฐัฯ ที่เพ่ิมข้ึน เซมากลูไทด์ (Ozempic, 
Wegovy, Rybelsus) จะยังคงเป็นเครื่องยนต์การเติบโตหลัก โดยรายได้จาก
เซมากลูไทด์ในปี 2025 คาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 30–33 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ
ต่อปี และมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนต่อเนื่องในปี 2026 แม้จะมีการปรับลดราคาในสหรัฐฯ
เนื่องจากการเติบโตด้านปริมาณและความครอบคลุมของ Medicare ที่ขยาย
ฐานผู้ป่วยที่ได้รับการรักษามากขึ้น ทัง้นี้ความสามารถในการท าก าไรยังมี
แนวโน้มที่แข็งแกร่ง โดยอัตราก าไรจากการด าเนินงานอยู่ในระดับกลางของช่วง
30% แม้ว่าบริษัทจะลงทุนอย่างหนักก็ตาม มองราคาปัจจุบันอยู่ในระดับที่น่าเข้า
สะสมเพ่ือลงทุนในระยะกลาง-ยาว
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Support 45.00 43.00
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Take Profit 60.00 70.00
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Dividend Yield (%) 3.727
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Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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