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Oracle Corp. (ORCL.NYSE) บริษัท
เทคโนโลยี Database ,โครงสร้างพื้นฐานดิจิทัล และ
Cloud ส าหรับภาคธุรกิจและหน่วยงานภาครัฐแบบครบ
วงจร ซึ่งเป็น Generation 2 Cloud Infrastructure
โดยเน้นที่ประสิทธิภาพของเครือข่ายและความปลอดภัย
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     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
AIRA Research

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท,พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆแต่อย่างใด

ORCL06

อัตราแปลงสภาพ :  2,500 : 1
Trading Session :ช่วงกลางวันและกลางคืน

• Oracle Corp. (ORCL) บริษัทเทคโนโลยีทีน าเสนอผลิตภัณฑแ์ละบริการที่ตอบสนอง
ความต้องการขององค์กร บริษัทฯ ครอบคลุมโครงสร้างพื้นฐานส าหรับองค์กร รวมถึง
ฮาร์ดแวร์และบริการต่างๆ ผลิตภัณฑ์ซอฟต์แวร์ Oracle Applications, Oracle 
Database และ Oracle Middleware

• โดยหากเราแบ่งตามการด าเนินงานของบริษัทแบ่งได้ 3 กลุ่มธุรกิจ
• กลุ่มธุรกิจ Cloud และ License คิดเป็น 85% ของรายได้บริษัท ซึ่งเป็นรายได้

แบบ Recurring Revenue ซึ่งสร้างความมั่นคงให้แก่บริษัท โดยที่ขายและส่ง
มอบแอปพลิเคชันและเทคโนโลยีโครงสร้างพื้นฐานผ่านโมเดลการใช้งานบน
cloud ทั้งแบบ cloud license and on-premise license offerings

• กลุ่มธุรกิจบริการ คิดเป็น 10% ของรายได้บริษัท ให้บริการแก่ลูกค้าและ
พันธมิตรเพื่อประสิทธิภาพในโครงสร้างพื้นฐานของ Oracle

• กลุ่มธุรกิจ Hardware คิดเป็น 5% ของธุรกิจ ห้บริการเทคโนโลยีโครงสร้าง
พื้นฐาน รวมถึง Oracle Engineered Systems เซิร์ฟเวอร์ พื้นที่จัดเก็บข้อมูล
ฮาร์ดแวร์เฉพาะอุตสาหกรรม ระบบปฏิบัติการ ฯลฯ

โดยที่รายได้ส่วนใหญ่ของ ORCL มาจากทวีปอเมริการาว 65% ตามมาด้วย EMEA
ราว 25% และ APAC ราว 10%

• ทั้งนี้คาดราคาปรับตัวลงจากความกังวลในการหาเงินทุนของ ORCL 50 Bill. USD ไป
แล้ว (รวมทั้งความกังวลเม็ดเงินดังกล่าวจะสามารถสร้างก าไรได้จริงและเร็วขนาดไหน)
โดยการประกาศแผนระดมทุน 45-50 Bill. USD  (ผ่านหุ้นใหม่ 20 Bill. USD และหุ้นกู้
25 Bill. USD) คาดช่วยให้ตลาดผ่อนคลายความกังวลดังกล่าวได้บ้างในระดับหนึ่ง
ขณะท่ีเรายังคงมุมมองเชิงบวกจากการที่ ORCL เป็นผู้เล่นหลักในด้าน Cloud 
Infrastructure (Gen2 Cloud) โดยได้รับค าสั่งซื้อล่วงหน้าจากกลุ่ม AI Builders 
ระดับโลก เช่น OpenAI, Meta และ xAI ซึ่งเราคาดว่าเมื่อโครงสร้างพื้นฐานเสร็จสมบูรณ์
ก าไรต่อหุ้น (EPS) จะเร่งตัวขึ้นชัดเจนในปี 2026 เป็นต้นไป ปัจจุบันเทรดที่ Fwd PE 
20.5x+/- ซึ่งเรามองเป็นระดับที่น่าสนใจ
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