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     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
AIRA Research

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นข้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท,พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆแต่อย่างใด

PLTR23

อัตราแปลงสภาพ :  1,900 : 1
Trading Session :ช่วงกลางวันและกลางคืน

As of 18/05/26

• เราแนะน าระมดัระวงัแรงขายท าก าไร ส าหรับ Palantir Technologies 
Inc. บริษัทพัฒนาซอฟต์แวร์วิเคราะห์ข้อมูลข้ันสูง ซึ่งพัฒนาสู่ระบบCentral Operating 
System ส าหรับการตัดสินใจขององค์กรขนาดใหญ่และหน่วยงานรัฐบาล โดยสามารถแบ่ง
โครงสร้างรายได้ของบริษัทได้เป็น 2 กลุ่มหลักได้แก่ Government Segment และ 
Commercial Segment ผ่านแพลตฟอร์มหลักสามตัวคือ Gotham, Foundry และ AIP

• โดยที่ Artificial Intelligence Platform หรือ AIP ของ PLTR นั้นมีจุดแข็งซึ่งเชื่อมต่อ 
Large Language Models และ AI Models ต่างๆ เข้ากับข้อมูลและกระบวนการ
ปฏิบัติงานจริงขององค์กรช่วย ซึ่งแตกต่างจาก AI Tools ของคู่แข่ง โดย AIP จะมีความ
เข้าใจความสัมพันธ์ระหว่างข้อมูล กระบวนการ และการตัดสินใจในบริบทขององค์กรนั้นๆ 
โดยเฉพาะ ไม่ใช่การตอบค าถามทั่วไป แต่เป็นการเชื่อมต่อ AI เข้ากับ Operational Reality 
ของธุรกิจ 

• โดยที่ในการรายงานผลประกอบการ 1Q/2026 ออกมารายได้รวม 1,632.6 ล้านดอลลาร์ 
เติบโต +85% YoY ซึ่งมากกว่าตลาดคาดการณ์ โดยแบ่งตาม Segment ได้เป็นการเติบโต
จาก U.S. Commercial เติบโต +133% YoY และ U.S. Government เติบโต +84% YoY
ได้รับแรงหนุนจาก Maven Program, ShipOS และสัญญา USDA โดยภาพรวมของ แต่
จะเติบโตในอัตราที่ต ่ากว่า Q1 อย่างมีนัยส าคัญจาก Full Year Guidance ที่บริษัทให้ไว้ที่ 
+71% YoY ซึ่งต ่ากว่า Q1 Actual ที่ +85% YoY ท าให้เรามองว่า Peak Growth Rate 
อาจอยู่ใน Q1/2026 แล้ว และ Growth Rate ที่ชะลอตัวลงในช่วง Q2-Q4 อาจเป็นตัว
กดดัน Multiple ให้ปรับลงได้อีก

• ซึ่งหากเราพิจารณาที่ FW P/E ของ PLTR ในปี 2027 จะพบว่าเร่ิมมีการปรับตัวลงจากที่
ระดับ 177.xx เท่า ลงมาสู่ระดับ 65.72 เท่า โดยในมุมมองของเรามองว่าตลาดเร่ิมที่จะ
สะท้อนในราคาหุ้นไปแล้ว หรือหมายความว่า ตลาดได้ Priced In ไปแล้ว ท าให้เราแนะน าลด 
Position ลง แม้บริษัทยังคงเป็นธุรกิจที่มีคุณภาพสูงและมี Economic Moat ที่แข็งแกร่ง
แต่ด้วยแต่ในเชิง Valuation นั้น Risk-Reward ในระดับราคาปัจจุบันนั่นยังไม่เพียงพอโดย
แนะน าให้ทยอย Reduce ลงสู่ระดับที่ยังคง Participate ในการเติบโตระยะยาวของบริษัท
ได้ และรอจังหวะ Re-entry ที่ดีกว่านี้

PALANTIR
Warning

แนวรบั     :     2.26 / 2.20
แนวตา้น   :     2.34 / 2.38

Palantir Technologies Inc. (PLTR.NASDAQ) 
Guidance ปีเต็มที่ +71% YoY ต ่ากว่า Q1 Actual ที่ +85% 
บ่งชี้ว่า Peak Growth Rate น่าจะผ่านมาแล้ว ซึ่งหาก
พิจารณาที่FW P/E ของ PLTR ในปี 2027 จะพบว่าเร่ิมมี
การปรับตัวลงจากที่ระดับ 177.xx เท่า ลงมาสู่ระดับ 65.72 
เท่า สะท้อนตลาดได้ Priced In ไปแล้ว 
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