
AIRA Research

คาดก าไร 4Q/66 ชะลอตัว qoq จากรายการ
พิเศษ

• คาดก าไรสุทธิ 4Q/66 ที่ 471 ล้านบาท แม้เพ่ิมข้ึน 39.9% yoy แต่ลดลง 26.7% qoq จากรายการพิเศษขาดทุนจากหยุด
กิจการโรงแก้ว จ.สมุทรปราการ ราว 130 ล้านบาท (หักลบก าไรพิเศษ 3Q/66 คาดกระทบก าไร 50 ล้านบาท ) แต่อย่างไรก็ดี
หากไม่รวมรายการดังกล่าวคาดก าไรปกติ 4Q/66 อยู่ที่ 601 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 78.6% yoy และ 6.8% qoq

• ซ่ึงกระทบต่อมาร์จ้ินและ SG&A โดยคาด GPM อยู่ที่ 34.9% แม้ย่อตัวเล็กน้อย qoq แต่ขยับดีข้ึน yoy ตามราคาวัตถุดิบ, 
Natural Gas และค่าไฟท่ีปรับตัวลง ชดเชยราคาน ้าตาลท่ีเพ่ิมข้ึนทัง้หมด และ SG&A/Sales อยู่ที่ 27.6% เพ่ิมข้ึนมากกว่า
คาด yoy และ qoq ส่วนหนึ่งเป็นผลจากรับรู้ขาดทุน FX เงินจ๊าด และค่าใช้จ่ายการตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน และส่วนแบ่งก าไร บ.ร่วม
ที่ลดลง yoy แม้ดีขึ้นเล็กน้อย qoq ตามยอดขายซี-วิทที่ค่อยฟื้ นตัวภายหลัง COVID-19คล่ีคลาย หักลบกับยอดขายที่ดีขึ้น 
2.0% yoy และ 4.5% qoq จากทัง้รายได้กลุ่มเครื่องดื่มและ PC ท่ีเพ่ิมข้ึน, ฝั่ งตปท.ที่ยังเติบโต yoy และ qoq ท่ามกลาง
สถานการณ์ความรุนแรงเมียนมาร์ท่ีเพ่ิมข้ึน หักล้างกับรายได้อื่นท่ีลดลงจาก OEM โดยเราปรับก าไรทัง้ปีลงเล็กน้อยเป็น
เติบโต 26.2% yoy และก าไรปกติ เพ่ิมข้ึน 14.5% yoy

• โมเมนตัม 1Q/67 คาดก าไรกลับมาฟื้ นตัว yoy, qoq จากไม่มีรายการพิเศษดังกล่าว, แนวโน้มยอดขายเร่งตัวขึ้นสะท้อนจาก
Mkt Share เครื่องด่ืมชูก าลังเริ่มดีข้ึนตัง้แต่เดือน ธ.ค. 66 เป็นต้นมาจากท าการตลาด CVS มากขึ้น, มาตรการกระตุ้น
บริโภคในประเทศ บวกกับทิศทางราคาวัตถุดิบ และ Natural Gas ยังเป็นขาลง และราคาน ้าตาลเพ่ิมข้ึนอัตราชะลอลง

• ราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 31 บาท (อิง P/E 35X)  ยังแนะน า “ซ้ือ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 4Q/23F 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 %qoq %yoy

Sale 6,561            6,277            6,709          6,545         6,432         5% 2%

Cost of Sale 4,273            4,058            4,428          4,360         4,509         5% -5%

Gross Profit 2,288            2,220            2,281          2,186         1,924         3% 19%

SG&A 1,809            1,624            1,661          1,702         1,638         11% 10%

Operating Profit 479               596               620             483            285            -20% 68%

EBITDA 891               967               982             879            691            -8% 29%

Core profit 601               562               549             478            336            7% 79%

Gross Profit Margin (%) 35% 35% 34% 33% 30%

EBITDA Margin (%) 14% 15% 15% 13% 11%

Net Profit Margin (%) 9% 9% 8% 7% 5%
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