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คาดก าไรสุทธิ 4Q/66 ยังเป็นไตรมาสดีสุดของปี

• คาดก าไรสุทธิ 4Q/66 ที่ 202 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 10.0% yoy และ 5.5% qoq แม้ต ่ากว่าเราคาดก่อนหน้าเล็กน้อย
จากยอดขายหน้าร้านเดือน ธ.ค. ที่เติบโตชะลอลงเมื่อเทียบ 2 เดือนก่อนหน้า ส่วนหนึ่งอาจเพราะผู้บริโภคเลื่อนใช้
จ่ายเพ่ือไปรับสิทธิประโยชนท์างภาษีตามมาตรการรัฐ (E-Receipt) ส่งผลให้ SSSG 4Q/66 เพ่ิมข้ึนเพียง 7-8% 
yoy ขณะที่งานโครงการ ซึง่มมีาร์จ้ินต ่ากว่ารับรู้เข้ามามากข้ึน qoq เป็นผลให้ยอดขายรวมเพ่ิมข้ึน 8.3% yoy 
และ 10.9% qoq และ GPM อยู่ที่ 44.0% แม้เพ่ิมข้ึน 99.0 bps yoy แต่ลดลง 106.6 bps qoq จากสัดส่วน
ยอดขายงานโครงการดังกล่าวที่เพ่ิมข้ึน ขณะที่รายได้ค่าเช่าเพ่ิมข้ึน yoy และ qoq จากเปิด Little Walk 
กรุงเทพ-กรีฑา เมื่อ กลางเดือน ต.ค. ที่ผ่านมา ท าใหพ้ื้นที่เช่าเพ่ิมข้ึนรวมทัง้หมดเป็น 9.5 หมื่นตรม. แต่มาร์จ้ิน
คาดทรงตัว yoy แม้เพ่ิมข้ึน qoq หักลบกับ SG&A/Sales ที ่34.1% ขยับข้ึน yoy แต่ลดลง qoq จากค่าไฟที่ปรับ
ลง โดยเราปรับคาดการณ์ก าไรทัง้ปีลงเล็กน้อย เติบโต 11.0% yoy

• โมเมนตมัการด าเนินงาน 1Q/67 คาดโตต่อเนื่อง yoy สะท้อนจาก SSSG เดือน ม.ค. ที่ยังเป็นบวก 8-9% yoy
หนุนจากมาตรการรัฐ อย่างเชน่ E-Receipt (ใช้สิทธ์ิลดหย่อนภาษีได้ตัง้แต่ 1 ม.ค. – 15 ก.พ. 67) และสาขาเมือง
ท่องเที่ยวที่ฟื้ นตัวได้ดีตามภาคการท่องเที่ยว

• คงค าแนะน า “ซื้อ” ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 27.00 บาท (อิง P/E 17X)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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ILM

Recommendation “Buy” Target 27 THB

ที่มา : ILM และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : BBB

Financial Results

Income Statement ('000) 4Q/23F 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 %qoq %yoy

Sale 2,464            2,222            2,012          2,023         2,274         11% 8%

Cost of Sale 1,379            1,220            1,065          1,075         1,296         13% 6%

Gross Profit 1,085            1,002            947             948            979            8% 11%

SG&A 903               827               820             793            823            9% 10%

Operating Profit 271               259               217             236            236            4% 15%

EBITDA 477               465               421             438            486            2% -2%

Net profit 202               191               164             174            184            5% 10%

Gross Profit Margin (%) 44% 45% 47% 47% 43%

EBITDA Margin (%) 19% 21% 21% 22% 21%

Net Profit Margin (%) 8% 9% 8% 9% 8%
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