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คาดก าไรสุทธิ 4Q/66 ท า All Time High 
• คาดก าไรสุทธิ 4Q/66 ที่ 93 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 557.4 % yoy และ 14.9% qoq แม้ต ่าคาดกอ่นหน้าเล็กน้อยจากเหตกุราด

ยงิทีส่ยามพารากอนท าให้ลูกคา้เข้าใชส้าขาในห้างลดลง กอ่นจะกลับมาเพ่ิมอกีครัง้ช่วง 2-3 สัปดาหต์อ่มา โดยเฉพาะ
เดอืน ธ.ค. ซึง่ตรงกบัช่วงเทศกาล/วันหยดุยาวหนุนลูกคา้ไทยและตา่งชาติ ซึง่คดิเป็น 40% และ 60% ของลูกค้า
ทัง้หมดเขา้ใชบ้ริการอยา่งล้นหลาม ส่งผลให้ U-Rate เพ่ิมเป็น 80% จากช่วงเดยีวกันปกีอ่น 65% ขณะที่หมอนวด
กลบัเข้ามาท างานเต็ม 100% เท่าช่วงกอ่น COVID-19 ท าให้รองรับลกูค้าได้มากขึ้น และเปิดสาขาใหม่เพ่ิม 2 แห่ง
ส่งผลให้รายได้ขายและบริการเพ่ิมข้ึน 50.4% yoy และ 7.0% qoq เป็น 411 ล้านบาท และ GPM เท่ากบั 32.7% เพ่ิมข้ึน
จาก 4Q/65  และ 3Q/66 ที่ 22.1% และ 32.0%  กอปรกับ SG&A/Sales ลดลง yoy และ qoq ที่ 9.0%

• โมเมนตัมการด าเนินงาน 1Q/67 ลุ้นดตีัว yoy และ qoq ตามท่องเทีย่วที่ฟื้ นตัว โดยเฉพาะการเข้ามาของนกัทอ่งเทีย่ว
จีน (ซึ่งเดิมกอ่น COVID-19 คิดเป็น 55% ของกลุ่มลูกค้าทัง้หมด และปัจจบุันอยู่ที่ 30%) เร่ิมเห็นการฟื้ นตัวชัดเจน
มากข้ึนตัง้แต่ต้นปีจากจ านวนเท่ียวบินจีนขาออกท่ีเพ่ิมข้ึน และแรงกระตุ้นจากมาตรการฟรีวีซ่าไทย-จีน ถาวร จะเร่ิม 1 
มี.ค. นี้ หนุนจ านวนนักท่องเที่ยวจีนเร่งตัวขึ้นอย่างน้อยไปถึงช่วงตรุษจีนตลอดจนช่วงที่เหลือของปี

• ส าหรับแผนขยายสาขาปี 67 เบื้องต้นคาดเปดิเพ่ิมอกี 5 แห่ง จากส้ินปี 66 อยู่ที่ 70 สาขา
• ราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 15.50 บาท (อิงDCF) คงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy ” Target 15.50 THB
Financial Results

Income Statement (MB.) 4Q/23F 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 %qoq %yoy

Sale 411               384               356             320            273            7% 50%

Cost of Sale 276               261               252             232            213            6% 30%

Gross Profit 134               123               104             88              60              9% 122%

SG&A 37                 36                 35               27              34              2% 8%

Operating Profit 97                 87                 70               61              26              12% 272%

EBITDA 169               154               140             135            108            10% 56%

Net profit 93                 81                 60               50              14              15% 557%

Gross Profit Margin (%) 33% 32% 29% 28% 22%

EBITDA Margin (%) 41% 40% 39% 42% 40%

Net Profit Margin (%) 23% 21% 17% 16% 5%
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