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คาดก าไรปกติ 1Q/67 เพ่ิมขึน้มาก yoy แม้ขยับขึน้เล็กน้อย qoq 
จากค่าใช้จ่ายการตลาดทีล่ดลง

• คาดก าไรปกติ 1Q/67 ที่ 3,876 ล้านบาท เติบโต 31.8% yoy แม้ดีขึ้นเล็กน้อย 2.7% qoq จากค่าใช้จ่ายการตลาดลดลง
• เตบิโตดีขึ้นมาก yoy หลักจากการฟื้ นตัวของธุรกิจศูนยก์ารค้า โดย OCC. ขยับสูงขึ้นเป็น 91% (จาก 1Q/66 = 90%), 

รับรู้พ้ืนท่ีเช่าเพ่ิมมากข้ึน (จากเซ็นทรัล เวสต์วิลล์ & นครสวรรค์) และปรับขึ้นค่าบริการส่วนกลางเต็มไตรมาส โดยมาร์
จ้ินยงัขยายตอ่ได้ yoy แม้ชะลอ qoq จากทยอยรับรู้ค่าเส่ือมฯ เซ็นทรัลปิ่ นเกล้าเข้ามาไตรมาสน้ี 104 ล้านบาท
เช่นเดียวกันกบัธุรกิจศูนยอ์าหารที่ปรับตวัดีขึ้นตาม Traffic ท่ีเพ่ิมข้ึน, โรงแรม ไดอ้านสิงส์จากเปดิโรงแรมใหม่ และ
OCC. ท่ีเพ่ิมข้ึน รวมถงึธุรกิจอสังหาฯ ท่ีมียอดโอนเพ่ิมข้ึนตอ่เน่ืองจากเร่งโอน 3 โครงการ (หาดใหญ่, ภูเก็ต, อยุธยา)
หนุนรายไดป้รับตัวดีขึ้น แม้มาร์จ้ินของทัง้ 3 ธุรกิจดงักล่าวจะทรงตัว yoy กต็าม แตย่งัไดส่้วนช่วยจากรายไดอ้ื่นๆ
และรายได้จากการลงทุนท่ีเพ่ิมข้ึน รวมถงึรับรู้ส่วนแบง่ก าไร บ.ร่วม เข้ามามากขึ้น หกัล้างต้นทุนทางการเงินทัง้หมดที่
เพ่ิมข้ึนประมาณ 50% yoy จากต้นทุนกูย้ืมเฉล่ียท่ีเพ่ิมข้ึน และอีกส่วนจากสัญญาซ้ือท่ีดินปิ่ นเกล้าดงักล่าวกระทบ
290 ล้านบาท (รวมผลกระทบทัง้หมด 394 ล้านบาท)

• แนวปฏบิัตดิา้น ESG: บริษัทลดการใชพ้ลงังานลง, ลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก ร้อยละ 20 เทียบกบัปี 58, จัดสรร
พ้ืนท่ีชุมชน คิดเป็นร้อยละ 10 ของพ้ืนท่ีทัง้หมด, ตระหนักถงึความปลอดภัยการรักษาข้อมูลส่วนตวั PDPA 

• เบื้องตน้เรายงัคงประมาณการ และราคาเป้าหมายปี 67 เดิมท่ี 80 บาท (อิง DCF)  แนะน า“ซื้อเมื่อยอ่ตวั”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/24F 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 %qoq %yoy

Sale 11,672           12,849           11,918         10,865        9,982         -9% 17%

Cost of Sale 5,682            5,715            5,764           5,274         4,755         -1% 19%

Gross Profit 5,991            7,134            6,154           5,591         5,226         -16% 15%

SG&A 2,058            2,501            1,754           1,716         1,756         -18% 17%

Operating Profit 3,933            4,633            4,400           3,875         3,471         -15% 13%

EBITDA 6,091            6,810            6,566           6,036         5,513         -11% 10%

Core profit 3,876            3,772            3,829           3,373         2,941         3% 32%

Gross Profit Margin (%) 51% 56% 52% 51% 52%

EBITDA Margin (%) 52% 53% 55% 56% 55%

Net Profit Margin (%) 33% 29% 32% 31% 29%
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