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ก ำไรปกติ 4Q/66 ดีกว่ำคำดเล็กน้อย
• MINT รายงานก าไรปกติ 4Q/66 ที่ 2.5 พันล้านบาท เพ่ิมข้ึน 5.1% yoy และ 10.0% qoq 
• ดกีว่าคาดกอ่นหน้าเลก็นอ้ยจากโรงแรมช่วยหนุน โดย RevPar +19% yoy (สูงกว่าปกีอ่นโควดิ-19 = 43%) จาก OCC.

สูงขึ้น 5% จาก 63% เป็น 68% และ ARR +11% yoy หลักมาจากยโุรป, RevPar +15% yoy (สูงกวา่ปกีอ่นโควดิ-19 =
27%) จาก OCC. อยู่ที่ 68%, ARR +8% yoy และ โรงแรมไทย, RevPar +15% yoy (และมากกวา่ปกีอ่นโควดิ-19 =
23%) โดยเฉพาะเดอืน ธ.ค. ซึ่งตรงกบัเทศกาลวันหยุดยาวหนุน RevPar สูงกว่าปกีอ่นโควดิ-19 มากถงึ 43% และ
OCC. สูงกวา่ปีกอ่นโควดิ-19 เป็นครัง้แรก หักลบกบัมัลดีฟส์ท่ีชะลอตวั, RevPar -24% yoy (ต ่ากวา่ปก่ีอนโควดิ-19 =
7%) จากการแข่งขันท่ีเพ่ิมข้ึนท าให้ OCC. ลดลง แม้ ARR ยงัสูงกว่าปกีอ่นโควดิ-19 ก็ตาม และธุรกิจร้านอาหาร, แม้
TSSG +3.0% yoy แต่ SSSG -2.2% yoy (เทียบกบั 4Q/65 +4.4% yoy) จากไทย, SSSG -2.5% yoy และ ออสเตรเลีย
, SSSG -3.5% yoy และจีนที่ยังฟื้ นตวัช้า โดย SSSG +3.3% yoy (แม้ดีขึ้นจาก 3Q/66 ติดลบ 9.9% yoy)

• แตอ่ย่างไรกด็ ี 1Q/67 คาดการด าเนินงานชะลอ qoq จากเปน็ช่วง Low Season ของโรงแรมยโุรป ซึ่งคดิเป็นสัดส่วน
> 80% ของโรงแรมทัง้หมด แม้จะฟื้ นตัวตอ่ yoy ตาม Demand ท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมข้ึนสะท้อนจากเดอืน ม.ค., Booking 
ล่วงหน้าของเดอืน ก.พ. - มี.ค. 67 ทัง้ของโรงแรมไทย +39% yoy และยุโรป +20% yoy ก็ตาม

• ราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 40 บาท ยังแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

หทัยชนก มูลวงศ์, #064324
โทร 02-0802795

 Email : Hathaichanoke.m@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

Fundamental views
9 FEB 2024

MINT

Recommendation “Buy” Target 40 THB

SET ESG Rating : AA

ที่มา : MINT และประมาณการโดย AIRA RESEARCH

Financial Results

Income Statement ('000) 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 %qoq %yoy

Sale 39,439          38,904          39,738         31,258       34,856       1% 13%

Cost of Sale 22,729          20,688          20,828         18,483       18,859       10% 21%

Gross Profit 16,710          18,216          18,910         12,775       15,997       -8% 4%

SG&A 11,213          12,576          12,879         11,924       11,787       -11% -5%

Operating Profit 5,497            5,640            6,032          850            4,211         -3% 31%

EBITDA 11,466          10,542          10,743         5,668         9,025         9% 27%

Core profit 2,501            2,273            3,005          647-            2,379         10% 5%

Gross Profit Margin (%) 42% 47% 48% 41% 46%

EBITDA Margin (%) 29% 27% 27% 18% 26%

Net Profit Margin (%) 6% 6% 8% -2% 7%
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