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งบ 4Q/66 ออกมาใกล้เคียงคาด; โมเมนตัมก าไร 1Q/67 ชะลอ 
yoy แต่ดีขึน้ qoq จากมารจ์ิ้นทีดี่ขึน้

• DOHOME ประกาศก าไรสุทธิ 4Q/66 ใกล้เคียงคาด โดยหากไม่รวมเงินเคลมประกันน ้าท่วมหลังภาษี 53 ล้านบาท
ก าไรปกติจะอยู่ที่ 145 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 514.7% yoy และ 61.8% qoq 

• หนุนจาก GPM ที่ดีข้ึนเป็น 16.9% เพ่ิมข้ึน 317.0 bps yoy และ 145.0 bps qoq จากทุกกลุ่มงานที่ดีขึน้ ขณะทีม่าร์
จ้ินเหล็กทรงตัว qoq ที่ 10-11% หักลบ SG&A/Sales ทีเ่พ่ิมข้ึน yoy และ qoq เท่ากับ 13.9% จากค่าใช้จ่าย 2
สาขาใหมท่ี่รับรู้เต็มไตรมาส และเปิดสาขาบางพูน จ.ปทุมธานีเพ่ิมอีก 1 แห่ง ท าให้จ านวนสาขา ณ ส้ินปี 66 รวม
เป็น 24 แห่ง และ ยอดขายชะลอลง 4.1% yoy และ 1.4% qoq จาก SSSG -9.5% yoy เนื่องจากโครงการภาครัฐที่
ชะลอตัวโดยเฉพาะสาขาโซนภาคอีสาน ติดลบมากถึง Double Digit yoy แม้กลุม่ End User ซึ่งคิดเป็น 58% 
ของยอดขายทัง้หมดดีข้ึน โดย SSSG +4-5% yoy หักลบร้านค้าช่วงทีท่รงตัว แต่ยังไม่อาจชดเชยทัง้หมด

• โมเมนตมัการด าเนินงาน 1Q/67 ยังชะลอ yoy ตาม SSSG Qtd -7-8% yoy ตามการเบิกจ่ายงบประมาณ/
โครงการภาครัฐทีล่่าช้า แต่อย่างไรก็ดีคาดฟื้ นตัว qoq ตาม GPM ที่ดีข้ึน +/- 17% และค่าใช้จ่ายลดลง ส าหรับปี
67 ยังไม่มีแผนเปิดสาขาใหม่ ทัง้นี้คาดหวัง 2H/67 จะฟื้ นตัวมากข้ึนหากภาครัฐเร่ิมมกีารอนุมติังบประมาณต่างๆ

• ราคาเป้าหมายปี 67 ที่ 12.00 บาท อิง P/E 32X  แนะน า “ซื้อเมื่อย่อตัว”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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DOHOME

Recommendation “Buy on Weakness” Target 12 THB

ที่มา : DOHOME และประมาณการโดย AIRA Research

Financial Results

Income Statement ('000) 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 %qoq %yoy

Sale 7,332            7,430            7,995          8,462         7,643         -1% -4%

Cost of Sale 6,094            6,283            6,876          7,065         6,594         -3% -8%

Gross Profit 1,239            1,147            1,119          1,397         1,049         8% 18%

SG&A 1,021            973               993             1,001         1,005         5% 2%

Operating Profit 217               174               126             396            44              25% 399%

EBITDA 368               401               346             613            256            -8% 44%

Core profit 145               90                 39               258            24              62% 515%

Gross Profit Margin (%) 17% 15% 14% 17% 14%

EBITDA Margin (%) 5% 5% 4% 7% 3%

Net Profit Margin (%) 2% 1% 0% 3% 0%
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