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งบ 4Q/66 ออกมาดีกว่าเราและตลาดคาด; โมเมนตัมก าไร 1Q/67 
ไปต่อ yoy

• BDMS ประกาศก าไรสุทธิ 4Q/66 ที่ 3,952 ล้านบาท ดีกว่าเราและตลาดคาด เพ่ิมข้ึน 26.6% yoy และ 1.6% qoq 
แมไ้ด้รับผลกระทบฤดูกาลและตรงกับช่วงวนัหยุดยาวเดือน ธ.ค. หนุนจาก EBITDA/S ที่ดีกว่าคาด เพ่ิมข้ึนจาก
4Q/65 ที่ 23.7% และ 3Q/66 ที่ 24.7% เป็น 25.0% จากคุมค่าใช้จ่ายการด าเนินงานต่างๆ, การระบาดต่อเนื่อง
ของโรคที่เก่ียวข้องกับทางเดินหายใจ, RSV คนไข้เด็ก หนนุ OCC. เพ่ิมข้ึนเป็น 69% บวกกับการลดลงมากของ
ดอกเบ้ียจ่าย yoy จากการไถ่ถอนหุน้กู้ครบก าหนด และรายได้ทางการเงินที่เพ่ิมข้ึน ขณะที่รายได้รพ. ชะลอ
เล็กน้อยเพียง 0.4% qoq (จากต่างชาติ +6% หักลบคนไข้ไทย -3%) แต่ดีข้ึน 12.5% yoy หลักจากการเติบโต
ของรายได้คนไข้ต่างชาติ +18% yoy โดยเฉพาะจากกลุ่มลูกค้า Fly In อาทิ กาตาร์ +92%, จีน +36% และฝรัง่เศส
+36% และรายได้คนไข้ไทย +10% yoy (หากไม่รวมรายได้ที่เก่ียวข้อง COVID-19 เพ่ิมข้ึนถึง 14% yoy)

• จ่ายปันผล 0.35 บาท/หุ้น XD 6 มี.ค.
• โมเมนตมั 1Q/67 คาดก าไรขยายตัวต่อเนื่อง yoy จากยังมีการระบาดของโรคที่เก่ียวข้องกับฝุ่น PM 2.5 และ

จ านวนคนไข้ที่เข้าใช้รพ.มากข้ึน เราปรับคาดการณ์ก าไรทัง้ปีข้ึนอีกเล็กน้อย
• ราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 36.00 บาท (อิง DCF) คงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy” Target 36 THB

SET ESG Rating : AA

ที่มา : BDMS และประมาณการโดย AIRA Research

Financial Results

Income Statement ('000) 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 %qoq %yoy

Sale 25,379          25,473          23,141         23,084       22,568       0% 12%

Cost of Sale 16,389          16,469          15,432         15,122       14,752       0% 11%

Gross Profit 8,990            9,003            7,709          7,962         7,816         0% 15%

SG&A 5,191            5,106            4,876          4,633         4,933         2% 5%

Operating Profit 4,765            4,841            3,773          4,255         3,790         -2% 26%

EBITDA 6,268            6,311            5,219          5,684         5,274         -1% 19%

Net profit 3,952            3,890            3,063          3,470         3,121         2% 27%

Gross Profit Margin (%) 35% 35% 33% 34% 35%

EBITDA Margin (%) 25% 25% 23% 25% 23%

Net Profit Margin (%) 16% 15% 13% 15% 14%
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