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ก ำไรปกติ 4Q/66 ชะลอ yoy จำกต้นทุนโรงแรมใหม่

• ERW รายงานก าไรสุทธิ 4Q/66 ที่ 212 ล้านบาท ลดลง 11.5% yoy แต่ดีข้ึน 43.0% qoq
• แต่หากไม่รวมรายการพิเศษ เชน่ ค่าใช้จ่าย Set Up โรงแรมที่ญี่ปุ่น -19 ล้านบาท, ส่วนแบ่งก าไรเงินลงทนุฯ 9

ล้านบาท จะท าให้ก าไรปกติ 4Q/66 เท่ากับ 222 ล้านบาท ฟื้ นตัวดีข้ึน 45.1% qoq จากเป็นช่วง High Season 
ของท่องเที่ยวไทย หนนุจ านวนนักท่องเที่ยวเดินทางเข้าไทยมากข้ึน แต่ชะลอ 2.2% yoy ต ่าคาดสาเหตุจากการ
เพ่ิมข้ึนของต้นทุนโรงแรมใหมท่ี่ญ่ีปุ่นเข้ามามากกว่าคาด รวมถึง SG&A ที่เพ่ิมข้ึนกวา่ 13.1 % yoy และ 12.2% 
qoq ส่งผลให้ EBITDA/S แม้ดีข้ึน qoq แต่ลดลง yoy ที่เพียง 31.9% แม้รายได้โรงแรมจะดีใกล้เคียงกับคาดก็
ตาม จาก RevPar (ไม่รวม HOP) ที่เพ่ิมข้ึน 9% yoy จาก OCC. สูงข้ึน 1% เป็น 83% และ ARR เพ่ิมข้ึน 8% yoy 
และกลุม่โรงแรม HOP INN-ไทย, OCC. เพ่ิมข้ึน 5% เป็น 83% และ ARR เพ่ิมข้ึน 7% yoy ส่งผลให้ RevPar 
เพ่ิมข้ึนกว่า 14% yoy และ HOP INN- ฟลิิปปนิส์, RevPar เพ่ิมข้ึน 19% yoy หนนุจาก OCC. ที่เพ่ิมข้ึน 6% เป็น
80% และ ARR สูงข้ึน 10% yoy

• จ่ายปันผล 0.07 บาท/หุ้น XD 7 มี.ค.
• เบ้ืองต้นเราปรับลดราคาเป้าหมายปี ’67 ลงเป็น 6 บาท แนะน า “ซื้อเมื่อย่อตัว”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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ERW

Recommendation “Buy on Weakness” Target 6.00 THB

SET ESG Rating : A

ที่มา : ERW และประมาณการโดย AIRA Research

Financial Results

Income Statement ('000) 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 %qoq %yoy

Sale 1,849            1,710            1,606          1,736         1,717         8% 8%

Cost of Sale 755               741               714             764            739            2% 2%

Gross Profit 1,094            970               892             973            978            13% 12%

SG&A 509               454               441             434            450            12% 13%

Operating Profit 585               516               451             539            528            13% 11%

EBITDA 814               749               672             757            751            9% 8%

Core profit 222               153               121             235            227            45% -2%

Gross Profit Margin (%) 59% 57% 56% 56% 57%

EBITDA Margin (%) 44% 44% 42% 44% 44%

Net Profit Margin (%) 12% 9% 8% 14% 13%
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