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ก ำไร 4Q/66 พุ่งแรงกว่ำคำด  
• SPA ประกาศก าไร 4Q/66 (เช้าวันน้ี) ที่ 141 ล้านบาท สูงกวา่เราและตลาดคาดมาก หลักเป็นผลจากเครดติภาษีเงินได้

คืน 55 ล้านบาท แตอ่ย่างไรกด็ีเทียบการด าเนินงานปกติก าไรยงัท า All Time High ที่ 85 ล้านบาท จากเป็นช่วง High 
Season, ลูกค้าหลกัชาวจีนทีก่ลบัเข้ามาใชบ้ริการมากขึ้น รวมถงึลกูค้าใหม่จาก Middle East, ยุโรป, อินเดยี ส่งผลให้
รายได้ขายและบริการเพ่ิมข้ึน 41.3% yoy แม้ดีขึ้นเล็กนอ้ย 0.5% qoq จากเหตกุราดยงิที่สยามพารากอนท าให้ลูกคา้
สาขาตามห้างชะงกัเลก็นอ้ยกอ่นค่อยดีขึ้น wow และหมอนวดกลบัเข้าท างานเต็มเท่าชว่งกอ่น COVID-19 ท าให้
สามารถรองรบัลกูค้าได้มากข้ึน แต่เปดิสาขาใหม่ 2 แห่ง เป็นผลให้จ านวนสาขาในประเทศ ณ ส้ินปี 66 เพ่ิมเป็น 70 
แห่ง หากเทยีบ GPM คิดเป็น 31.2% ลดลงจาก 3Q/66 ท่ี 32.0% แต่ดีขึ้นจาก 4Q/65 ที่ 22.1% และ SG&A/Sales ที่
10.6% ลดลง yoy แต่ขยับขึ้นเล็กน้อย qoq ทว่าต้นทุนการเงินลดลง yoy และ qoq จากคืนเงินกู้ยมื

• แจกหุ้นปันผล 2:1 และเงินสด0.014 บาท/หุ้น XD 26 เม.ย., เตรียมย้ายเข้า SET ปีนี้
• โมเมนตัมการด าเนินงาน 1Q/67 คาดดีดตัวแรง yoy ตามท่องเทีย่วที่ฟื้ นตัว โดยเฉพาะนกัท่องเทีย่วจีนท่ีเข้ามามากขึ้น

ตอ่เนือ่งตัง้แตต่้นปโีดยเฉพาะช่วงตรษุจีน และยงัไดอ้านสิงส์บวกตอ่เนื่องจากมาตรการฟรีวีซ่าไทย-จีน ถาวร เร่ิม 1
มี.ค. นี้ โดยผู้บริหารมองเปา้ยอดขายทัง้ปี 1,700 ล้านบาท และปี 67 จะขยายสาขาเพ่ิมอกี 5 สาขา

• ราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 15 บาท (อิง DCF) แนะน า “ซื้อเมื่อย่อตวั”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 %qoq %yoy

Sale 386               384               356             320            273            1% 41%

Cost of Sale 265               261               252             232            213            2% 25%

Gross Profit 120               123               104             88              60              -2% 99%

SG&A 41                 36                 35               27              34              13% 19%

Operating Profit 80                 87                 70               61              26              -8% 204%

EBITDA 149               154               140             135            108            -4% 37%

Net profit 141               81                 60               50              14              74% 897%

Gross Profit Margin (%) 31% 32% 29% 28% 22%

EBITDA Margin (%) 39% 40% 39% 42% 40%

Net Profit Margin (%) 37% 21% 17% 16% 5%
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