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ก ำไรปกติ 4Q/66 ชะลอกว่ำคำด; เดือน ม.ค. โรงแรมดีขึน้ แต่
อำหำร SSSG -2% yoy

• ก ำไรปกติ 4Q/66 ที่เพียง 297 ล้ำนบำท แม้ดีขึ้น 301.4% qoq จำกเป็น High Season แต่ลดลง 40.3% yoy ต ่ำคำด
มำกจำกทัง้ 2 ธุรกิจที่ชะลอกวำ่คำดโดยเฉพำะอำหำร, SSSG +2% yoy (จำก 4Q/65 +12% yoy) และกำรเพ่ิมข้ึนของ
ค่ำเช่ำและตัง้ส ำรองปดิสำขำ แม้ค่ำไฟลดลง qoq ขณะที่ฝั่ งโรงแรม, RevPar ไทย +18% yoy จำก OCC. +4 =70% 
และ ARR +11%, ดูไบ-RevPar +13% yoy จำก ARR +16% แม้ OCC. -2% = 82% หักลบมัลดีฟส์ที่ชะลอตวั, RevPar -
5% yoy จำก ARR -10% แม้ OCC. +4% = 72% และโรงแรม OSAKA ยงัเป็นช่วงเร่ิมต้น และมปีดิ Renovate อกี 2 
แห่ง (พัทยำ & ภูเก็ต) กดดันมำร์จ้ิน, จ่ำยปันผล0.42 บำท/หุ้นXD 8 พ.ค.

• ภำพโรงแรมเดอืน ม.ค. ดีขึ้นโดยเฉพำะไทย, RevPar +19% yoy จำก OCC. = 75% และ ARR +15% และดูไบ-RevPar 
+33% yoy จำก OCC.= 88% และ ARR +9% ขณะที่มัลดีฟส์ฟื้ นเล็กนอ้ยจำกนกัทอ่งเที่ยวจีนที่เข้ำมำมำกขึ้นชดเชย
อินเดียที่ลดลงท ำให้ RevPar พลิก +1% yoy จำก ARR +4% แม้ OCC. -2% = 88% และ OSAKA, OCC. = 57% สวน
ทำงกบั ธุรกิจอำหำร, SSSG (ไม่รวม JV) -2% yoy และ TSSS Flat โดยยงัไดรั้บแรงกดดันจำกค่ำเชำ่, ตัง้ส ำรองปดิ
สำขำ และค่ำแรงที่อำจขยบัขึ้น แม้ค่ำไฟปรับลงมำกyoy และต้นทุนวัตถุดบิที่ชะลอลงแตอ่ำจยงัไม่ชดเชยทัง้หมด

• เตรยีมเปดิโรงแรมใหม่มัลดีฟส์ 2 แหง่ แบง่เปดิใน 4Q/67 และ 1Q/68 อย่ำงละแหง่ ส ำหรับโรงแรมท่ีปดิ Renovate
โดยพัทยำจะเปดิช่วง 4Q/67-1Q/68 และ ภูเก็ตจะทยอยเปดิตัง้แต่ 2Q/67 -1Q/68

• รำคำเป้ำหมำยปี 67 ที่ 49 บำท แนะน ำ “ซื้อเมื่อย่อตวั ”

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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CENTEL

Recommendation “Buy on Weakness” Target 49 THB

SET ESG Rating : A

ที่มา : CENTEL และประมาณการโดย AIRA Research

Financial Results

Income Statement ('000) 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 %qoq %yoy

Sale 5,751            5,208            5,057          5,192         5,192         10% 11%

Cost of Sale 3,496            3,121            3,045          3,021         3,021         12% 16%

Gross Profit 2,255            2,088            2,012          2,171         2,171         8% 4%

SG&A 1,628            1,850            1,762          1,658         1,658         -12% -2%

Operating Profit 628               237               251             513            513            165% 22%

EBITDA 1,349            1,013            1,020          1,278         1,278         33% 6%

Core profit 297               74                 121             498            498            301% -40%

Gross Profit Margin (%) 39% 40% 40% 42% 42%

EBITDA Margin (%) 23% 19% 20% 25% 25%

Net Profit Margin (%) 5% 1% 2% 10% 10%
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