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ก ำไรสุทธ ิ4Q/66 All Time High ใกล้เคียงคำด 
• ILM ประกาศก าไรสุทธิ 4Q/66 ที่ 197 ล้านบาท ใกล้เคียงคาด เพ่ิมข้ึน 7.1% yoy และ 2.7% qoq 
• จาก SSSG หน้าร้าน +9.4% yoy ขณะที่งานโครงการรับรู้เข้ามามากข้ึน 6.5% qoq แมล้ดลง 35.3% yoy ส่งผล

ให้ยอดขายรวม ปรับเพ่ิมข้ึน 3.8% yoy และ 6.2% qoq และ GPM เท่ากับ 43.9% เพ่ิมข้ึน 91.3 bps yoy แต่ลดลง
114.3 bps qoq ตามสัดส่วนงานโครงการซึ่งมมีาร์จ้ินต ่าเพ่ิมข้ึน ขณะที่รายได้ค่าเช่าเพ่ิมสูงข้ึน 12.1% yoy และ
3.9% qoq จากเปิด Little Walk กรุงเทพ-กรีฑา เมื่อ กลางเดือน ต.ค. 66 ที่ผ่านมาได้ผลตอบรับดี มีร้านค้าเช่า
เต็ม ท าให ้OCC. โดยรวมปรับเฉลี่ยเพ่ิมข้ึน บวกกับค่า Ft ที่ปรับลง หนนุมาร์จ้ินดีข้ึนตาม yoy และ qoq ที่ 51.8% 
หักลบ SG&A/Sales ที่ 34.3% ขยับขึ้น yoy แต่ลดลง qoq จากค่าไฟที่ปรับลง

• จ่ายปันผล 0.75 บาท/หุ้น XD 10 พ.ค.
• โมเมนตมัการด าเนินงาน 1Q/67 คาดก าไรโตต่อเนื่อง yoy สะท้อนจาก SSSG เดือน ม.ค. +8-9% yoy หนนุจาก

มาตรการกระตุ้นใช้จ่ายภาครัฐ อย่าง E-Receipt ,สาขาเมืองท่องเที่ยวที่ฟื้ นตัวได้ดี และสัดส่วนค่าเช่าที่เพ่ิมข้ึน
• ราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 27.00 บาท (อิง P/E 17X) คงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy” Target 27 THB

ที่มา : ILM และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : BBB

Financial Results

Income Statement ('000) 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 %qoq %yoy

Sale 2,361            2,222            2,012          2,023         2,274         6% 4%

Cost of Sale 1,323            1,220            1,065          1,075         1,296         8% 2%

Gross Profit 1,037            1,002            947             948            979            4% 6%

SG&A 872               827               820             793            823            5% 6%

Operating Profit 259               259               217             236            236            0% 10%

EBITDA 466               465               421             438            486            0% -4%

Net profit 197               191               164             174            184            3% 7%

Gross Profit Margin (%) 44% 45% 47% 47% 43%

EBITDA Margin (%) 20% 21% 21% 22% 21%

Net Profit Margin (%) 8% 9% 8% 9% 8%
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