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ก ำไรปกติ 4Q/66 ใกล้เคียงคำด 
• OSP รายงานก าไร 4Q/66 ที่ 432 ล้านบาท หากไมร่วมรายการพิเศษขาดทุนจากหยุดกิจการโรงแก้ว จ.สมุทรปราการ

-160 ล้านบาท ก าไรปกติจะอยู่ที่ 592 ล้านบาท ใกล้เคียงกบัที่เราคาด เพ่ิมข้ึน 76.0% yoy และ 5.3% qoq ตาม
ยอดขายทีด่ีขึ้น 1.5% yoy และ 4.0% qoq หนุนจาก i) รายไดก้ลุ่มเคร่ืองดื่ม +6.8% yoy, +4.4% qoq และ ii)ของใช้
ส่วนบุคคล +1.7% yoy และ 10.9% qoq หักลบรายไดอ้ื่นท่ีลดลงจาก OEM -32.7% yoy และ -6.9% qoq  และ GPM 
ขยบัดีขึ้นเป็น 35.5% จาก 3Q/66 และ 4Q/65 ที่ 35.4% และ 29.9% จากปรับราคาขาย, Product Mix และประสิทธิภาพ
ผลิตขวดแกว้ที่ดีขึ้น บวกกับตน้ทุนสินค้าโภคภัณฑ์ท่ียงัทรงตัวต ่า ชดเชย SG&A/Sales ท่ีเพ่ิมข้ึน yoy และ qoq ท่ี
27.3% จากขาดทุน FX เงินจ๊าด, ค่าใช้จ่ายการตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน และส่วนแบง่ก าไร บ.ร่วม ทีล่ดลง yoy และ qoq จากซ-ี
วิทอยู่ในช่วงฟื้ นตัวหลัง COVID-19 คล่ีคลาย และต้นทุนการเงนิเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย yoy, qoq

• จ่ายปันผลคร่ึงหลัง0.45 บาท/หุ้น XD 2 พ.ค.
• โมเมนตัมก าไร 1Q/67 คาดกลับมาฟื้ นตัว yoy, qoq จากไม่มีรายการพิเศษดงักลา่ว, แนวโน้มยอดขายเร่งตัวขึ้น

สะทอ้นจาก Mkt Share เคร่ืองดื่มชูก าลังท่ีเร่ิมดีข้ึนตัง้แตเ่ดอืน ธ.ค. 66 เป็นต้นมาจากท าการตลาด CVS มากขึ้น, 
มาตรการกระตุน้บรโิภค บวกกับราคาวัตถดุบิ และ Natural Gas ยังเป็นขาลง และราคาน ้าตาลเพ่ิมข้ึนอัตราชะลอลง

• ราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 31 บาท (อิง P/E 35X)  แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 %qoq %yoy

Sale 6,530            6,277            6,709          6,545         6,432         4% 2%

Cost of Sale 4,213            4,058            4,428          4,360         4,509         4% -7%

Gross Profit 2,317            2,220            2,281          2,186         1,924         4% 20%

SG&A 1,782            1,624            1,661          1,702         1,638         10% 9%

Operating Profit 534               596               620             483            285            -10% 87%

EBITDA 953               967               982             879            691            -1% 38%

Core profit 592               562               549             478            336            5% 76%

Gross Profit Margin (%) 35% 35% 34% 33% 30%

EBITDA Margin (%) 15% 15% 15% 13% 11%

Net Profit Margin (%) 9% 9% 8% 7% 5%


	Slide 1

