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งบ 1Q/67 ก ำไรเพ่ิมข้ึน 17.5% yoy และดีข้ึน 3.0% qoq

• BDMS ประกาศก าไรสุทธิ 1Q/67 ท่ี 4,074 ล้านบาท ใกล้เคียงเราและตลาดคาด เพ่ิมข้ึน 17.5% yoy และ 3.0% qoq 
• ตามรายไดร้พ. ท่ีเพ่ิมข้ึน 10.6% yoy และ 0.6% qoq โดยเตบิโต yoy จากรายได้คนไข้ไทย +10% จากการระบาดของ

โรคไข้หวดัใหญ่/ทางเดินหายใจ และคนไข้ตา่งชาติ +12% โดยเฉพาะคนไข้จีน +45% yoy จากปัจจยัหนุนฟรีวีซ่า, 
ฝรัง่เศส +29% yoy และ อเมริกา +19% yoy ชดเชยกลุ่ม Middle East ที่ชะลอลงจาก Ramadan (10 มี.ค. – 9 เม.ย.
67) ขณะท่ีต้นทุนบริการเพ่ิมข้ึน 10.7% yoy และ 2.1% qoq สูงขึ้นจากเปดิรพ.ใหม่ “พญาไท ศรีราชา 2” เฟสแรก 72 
เตยีง แตอ่ย่างไรก็ดยีงัคุมค่าใช้จ่ายไดด้ี แม้เพ่ิมข้ึน 5.6% yoy แต่นอ้ยกวา่อัตราเตบิโตของรายได้ และลดลง 5.7% 
qoq จึงท าให้ EBITDA/S ปรับขึ้น yoy และ qoq อยู่ที่ 25.2% หักลบส่วนแบง่ก าไร บ.ร่วม แม้ลดลง yoy และ qoq แต่
ได้ส่วนช่วยจากตน้ทุนดอกเบีย้จ่ายที่ปรับตวัลงเช่นกนั yoy และ qoq

• ก าไร 1Q/67 คิดเป็น 25% ของประมาณการทัง้ปีของเรา แนวโน้มการด าเนินงาน 2Q/67 คาดเตบิโตตอ่เนือ่ง yoy แต่
อาจเพียงทรงตวั qoq จากคาบเกี่ยว Ramadan และช่วงสงกรานต์ เบื้องต้นเรายงัคงประมาณการก าไรเดิม

• ราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 36.00 บาท (อิง DCF) คงค าแนะน า “ซื้อ”
• แนวปฏบิัตดิา้น ESG:  เป้าปริมาณปล่อยก๊าซเรือนกระจกลดลง 24.05% เทียบปี 65, พัฒนาบุคลากร โดยคา่เฉล่ียการ

ฝึกอบรมพนักงานทัง้หมด 57 ชม./คน/ปี , ศูนย์ความเป็นเลิศ 154 แห่ง จ านวน 48 รพ., นวัตกรรม 657 โครงการ

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy” Target 36 THB

SET ESG Rating : AA

ที่มา : BDMS และประมาณการโดย AIRA Research

Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 %qoq %yoy

Sale 25,526          25,379          25,473         23,141       23,084       1% 11%

Cost of Sale 16,736          16,389          16,469         15,432       15,122       2% 11%

Gross Profit 8,790            8,990            9,003          7,709         7,962         -2% 10%

SG&A 4,893            5,191            5,106          4,876         4,633         -6% 6%

Operating Profit 4,980            4,765            4,841          3,773         4,255         5% 17%

EBITDA 6,457            6,268            6,311          5,219         5,684         3% 14%

Net profit 4,074            3,952            3,890          3,063         3,468         3% 17%

Gross Profit Margin (%) 34% 35% 35% 33% 34%

EBITDA Margin (%) 25% 25% 25% 23% 25%

Net Profit Margin (%) 16% 16% 15% 13% 15%
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