
SLB N.V. หรือ Schlumberger เป็นบริษัทรายใหญ่ท่ีสุดในระบบ
นิเวศของอุปทานพลังงานโลก โดยบริษัทให้บริการโซลูชันแก่ บริษัทน ้ามัน
และก๊าซระดับชาติ (NOCs) และ บริษัทน ้ามันรายใหญ่ (IOCs) ซึ่งสร้าง
รายได้นอกอเมริกาเหนือถึง 2 ใน 3 ของรายได้ทั้งหมด โดยบริษัทมีการ
ด าเนินงานเกี่ยวข้องกับวัฏจักรการลงทุนในช่วงต้นน ้าโดยเฉพาะในตลาด
ระหว่างประเทศและโครงการนอกชายฝ่ัง ทั้งน้ีบริษัทมีความอ่อนไหวต่อ
ราคาน ้ ามันในระยะสั้นน้อยกว่าคู่แข่งในอุตสาหกรรมเดียวกันแต่จะ
ความสัมพันธ์โดยตรงกับแผนการลงทุนระยะยาวเพ่ือความมั่นคงทาง
พลังงานของรัฐบาลและบริษัทพลังงาน

ซึ่งการบริการของบริษัทจะแบ่งเป็น 3 หน่วยธุรกิจ ได้แก่ กลุ่ม
งานวิเคราะห์ลักษณะแหล่งกักเก็บ (การค้นหาและก าหนดขอบเขตแหล่งกัก
เก็บไฮโดรคาร์บอน) กลุ่มงานขุดเจาะ (การขุดเจาะและวางต าแหน่งบ่อ
น ้ามันและก๊าซ) และกลุ่มงานผลิต (การพัฒนาและการผลิตตลอดอายุการ
ใช้งานของแหล่งกักเก็บน ้ามันและก๊าซ) โดยในกลุ่มงานขุดเจาะบริษัทได้มี
การน า ระบบอัตโนมัติ และ integrated AI มาเพ่ิมอัตราการเจาะและลด
ระยะเวลาการท างาน ผ่านแพลตฟอร์ม Delfi ซึ่งสร้าง Switching Cost
ให้แก่ลูกค้า 

ในสถานการณ์ ท่ีปัจจัยภู มิรัฐศาสตร์มีความไม่แน่นอนสูง 
ประกอบกับผลกระทบจากการถูกโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานในหลายพ้ืนท่ีใน
ตะวันออกกลาง ท าให้การผลิตน ้ามันและก๊าซหยุดชะงักไปซึ่งเป็นปัจจัยเชิง
ลบให้แก่บริษัท ซึ่งบริษัทได้ได้ระงับการเดินทางและเริ่มลดระดับการ
ด าเนินงาน (Demobilizing) ในบางประเทศจนกว่าสถานการณ์จะเริ่มคงท่ี 
คาดว่าจะกระทบผลก าไรของบริษัทใน 1-2Q2026 แต่หากเราพิจารณาใน
ภาพระยะยาวการท่ีโครงสร้างพ้ืนฐานเสียหายซึ่งจ าเป็นต้องใช้เวลาในการ
ซ่อมแซมและคาดว่าภายหลังสถานการณ์คลี่คลายจะมีการใช้จ่ายในการ
ลงทุนช่วงต้นน ้ามากขึ้นเพ่ือชดเชยผลกระทบจากความขัดแย้ง ซึ่งเรามอง
ว่าจะเป็นโอกาสของ SLB ท่ีจะได้รับงานเพ่ิมเติม เพ่ิม Up-side ให้แก่บริษัท
ในภาพระยะยาว 
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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Global Investment Keep Eyes On

Support 47.00 45.50

Take Profit 56.00 62.00

Stop < 43.50

12M Target Price (Bloomberg) 
55.30 USD 

LAST PRICE 50.51
MARKET CAP ($Mill.) 75,822.24

P/E (Trailing 12M) 17.14
P/BV 2.89

Dividend Yield (%) 2.34
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