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SONY GROUP CORPORATION 

(6758.TSE) กลุ่มบริษัทเทคโนโลยีและสื่อบันเทิงเปน็
กลุ่มบริษัทข้ามชาติของญี่ปุน่ มีธุรกิจครอบคลุมถึง
6 กลุ่มที่หนุนกนัเอง โดยมี Image Sensor ครอง
ส่วนแบ่งตลาดโลก 52% และ PlayStation ที่สร้าง 
Network Effect จากผู้ใช้งานกว่า 118 ล้านบัญชี เป็น
สองเสาหลักด้านเทคโนโลยีและคอนเทนต์ ขณะที่ 
Sony Music ครองอันดับสองของโลกด้วย
เครือข่ายศิลปินที่แข็งแกรง่ 

Global Investment 
Tuesday, June 30, 2026

ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063
 Tel. 02-080-2839  

     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
AIRA Research

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นข้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆแต่อย่างใด

SONY80

อัตราแปลงสภาพ :  200 : 1
Trading Session : ช่วงกลางวันเท่านั้น

As of 30/06/26

• SONY GROUP CORPORATION หรือ Sony กลุ่มบริษัทเทคโนโลยีและส่ือบันเทิงมีธรุกจิครอบคลุมไปถงึ
อิเล็กทรอนิกส์ การถ่ายภาพและเซ็นเซอร์ ภาพยนตร์และโทรทัศน์ ดนตรี วิดีโอเกม และอื่นๆ โดยที่มีจุดแข็งในส่วน
ของเทคโนโลยี Image Sensor ครองส่วนแบ่งตลาด CMOS Image Sensor ทั่วโลกถึง 52% ในปี 2568 เป็น
ซัพพลายเออร์ให้กับสมาร์ตโฟนระดับพรีเมยีม ระบบขับเคล่ือนอตัโนมัติ และกล้อง Alpha ของบริษัทเอง และใน
ส่วนของเครื่องเล่นเกมคอนโซลที่ครองใจหลาย ๆ คน อย่าง PlayStation ซึ่งสร้าง Network Effect มีผู้ใช้งาน
ต่อเดือนมากกว่า 118 ล้านบัญชี

• โครงสร้างธุรกิจของ Sony แบ่งออกหลัก ๆ ได้เป็น 6 กลุ่ม แบ่งเป็น Gaming, Music, Pictures, Electronics, 
Imaging Sensors และ Corporate 

• กลุ่ม Gaming มีสัดส่วนใหญ่ที่สุดราว 37% ของรายได้รวม ครองส่วนแบ่งตลาดคอนโซลทั่วโลก
ประมาณ 45% น าหน้าคู่แข่งทั้ง Xbox และ Nintendo อย่างไรก็ตาม กลยุทธ์ Multiplatform ของ 
Microsoft ที่น าเกม Xbox มาลงบน PlayStation อาจกัดกร่อนความได้เปรียบด้าน Content 
Exclusivity ซึ่งเคยเป็นจุดขายหลักของแพลตฟอร์มนีล้งได้บา้งในระยะยาวอีกประเดน็ที่เราติดตาม
ด้วยความระมดัระวงัคอืยอดขาย PS5 รายไตรมาสที่ตามหลัง PS4 ในจุดเดียวกันของวงจรชวีิต
ผลิตภัณฑ์เกือบ 3 ล้านเครื่อง สะท้อนภาพรวมตลาดคอนโซลที่ก าลังหดตวั ท าให้ Sony เริ่มปรับกล
ยุทธ์ด้วยการน าเกมทีเ่คยผูกขาดเฉพาะ PlayStation ไปวางจ าหน่ายบน Steam เพื่อสร้างรายได้โดย
ไม่ต้องพึ่งพาฮาร์ดแวร์คอนโซลเพียงอย่างเดียว แม้การเปิดกว้างเช่นนีอ้าจลดทอนความได้เปรียบเชงิ
แข่งขันแบบเดิมลงบ้าง แต่ก็ช่วยให้บริษัทสามารถรักษาระดับรายได้ในระยะยาว

• ในส่วนของ Image Sensor แม้จะมีสัดส่วนเพียง 10% +- แต่มีการเติบโตที่โดดเด่นจากต้องการ 
Sensor ส าหรับสมาร์ตโฟนที่เพิ่มข้ึน โดยถือว่าเป็นอกี 1 จุดแข็งที่ก าลังเติบโตของ Sony แม้จะมีคู่แข่ง
ส าคัญอย่าง Samsung, OmniVision และ SK Hynix แต่ก็ได้มีพยายามความร่วมมือกับ TSMC เพื่อ 
Joint Venture ผลิต Image Sensor รุ่นต่อไป โดยมุ่งเป้าตลาด AI และยานยนต์

• อีก 1 กลุ่มที่น่าสนใจอย่าง Sony Music โดยมีคู่แข่งส าคัญอย่าง Universal Music Group และ 
Warner Music Group แต่ด้วยความแข็งแกร่งของ Roster ศิลปินและเครือข่ายการจัดจ าหนา่ยทั่ว
โลก จึงท าให้ Sony Music เป็นค่ายเพลงขนาดใหญ่อันดับสองของโลก

• ในช่วงที่ผ่านมาเราเห็นการออกหุ้นกูค้รั้งแรกในรอบเกือบ 30 ปี ออกหุ้นกู้สกุลดอลลาร์มูลค่า 1,000 ล้านดอลลาร์ 
โดยมี Credit Rating อยู่ที่ A2/A+ โดยที่ด้วยการทีโ่ดยรายได้แบบ Recurring จากธุรกิจบันเทงิคดิเปน็สัดส่วน
ประมาณ 60% ของ EBITDA สร้างกระแสเงินสดที่มั่นคงรองรบัการลงทุนและ M&A ได้ดี คาดว่าการระดมทุน
ด้วยหนี้ในช่วงที่สถานะเงนิสดสุทธิเปน็บวกอยู่แล้ว สะท้อนกลยุทธ์ทางการเงินเชิงรุกมากกว่าความจ าเปน็ ท าให้
เรามองว่า Sony ยังมียืดหยุ่นทางการเงนิส าหรับ M&A และการลงทุนเชิงกลยุทธ์ หากเราดูกันที่งบการเงินการ
ก่อหนี้เพิ่มจากหุ้นกู้ใหม่มลูค่า 1,000 ล้านดอลลาร์ แต่ระดับ Leverage ของ Sony ยังคงอยู่ต ่ากวา่ 0.7 เท่า 
ชี้ให้เห็นว่าบริษทัยังมีพื้นที่ส าหรับการกอ่หนีไ้ด้อกี ซึ่งยังไม่กระทบเสถียรภาพทางการเงนิของบริษัทในภาพรวม
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