
เงินเฟ้อไทยบวกครั้งแรกใน 3 เดือน / เฟดเตรียมลดขนาดงบดุล “ในไม่ช้า” 
 ไทย กระทรวงพาณิชย์เผยตัวเลขเงินเฟ้อ ก.ค. 
• เงินเฟ้อทั่วไป +0.17%YoY (คาดการณ์ +0.30%, มิ.ย. -0.05%) พลิก

กลับมาบวกครั้งแรกใน 3 เดือน ยังต่่ากว่ากรอบเป้าหมาย ธปท. (1%-4%) 
• เงินเฟ้อพื้นฐาน +0.48%YoY (คาดการณ์ +0.44%, มิ.ย. +0.45%) เร่ง

ตัวขึ้นครั้งแรกใน 4 เดือน จากระดับต่่าสุดใน 87 เดือน 
• พาณิชย์มองเงินเฟ้อเร่งตัวขึ้นในเดือนถัดๆไป ตามการปรับตัวขึ้นของ 

ราคาน้่ามัน และ ราคาอาหารสด คงคาดการณ์ปีนี้ 0.7%-1.7% 
 สหรัฐฯ เฟดคงดอกเบี้ยตามคาด หลังสิ้นสุดการประชุม 25-26 ก.ค. 

แถลงการณ์ระบุว่า จะลดขนาดงบดุล “ในไม่ช้า” ยีลด์พันธบัตรร่วงลง, 
ดอลลาร์อ่อนค่า เพราะเฟดชี้ว่า “เงินเฟ้อยังต่่าต่อไป” แม้เศรษฐกิจสหรัฐฯดีขึ้น 
จุดกระแสคาดการณ์ในตลาดว่า เฟดเตรียมเผยแผนลดงบดุลในเดือน ก.ย. 
แต่น่าจะรอให้เงินเฟ้อเร่งตัว ก่อนขึ้นดอกเบี้ยครั้งถัดไป ส่งผลให้ US treasury 
yield curve ปรับตัวแบบ bull-steepening (ยีลด์ 5 ปี ลงแรงกว่า 30 ปี) 

ความเห็น: “ใครๆเขาก็ว่า ‘เงินเฟ้อต่่า’ ...อย่างนี้มันต้องสวน” 
 ต่่ายาว จริงหรอื? ...ไม่น่าจะจริง... หลายปัจจัยบ่งชี้ว่า เงินเฟ้อ น่าจะเร่งตัวขึ้น

ในระยะถัดไป เช่น ตลาดแรงงานตึงตัว ราคาน้่ามัน/สินค้าโภคภัณฑ์ ปรับตัว
ขึ้นอย่างต่อเนื่อง อันเป็นผลจากความเชื่อมั่นต่อแนวโน้มเศรษฐกิจจีนเป็นหลัก 

 ความคาดหวังเงินเฟ้อ ของนักลงทุนซึ่ง “มองไปข้างหน้า” และสะท้อนในตลาด
บอนด์สหรัฐฯ มีแนวโน้มปรับตัวขึ้นในช่วง 6 สัปดาห์ที่ผ่านมา สอดคล้องกับ
การฟื้นตัวของราคาน้่ามันดิบ ซ่ึงผ่านพ้นจุดต่่าสุดในเดือน มิ.ย. 

 “สวน” นักลงทุนในตลาดซึ่ง “ย่ามใจ” คิดว่าเงินเฟ้อยังต่่าต่อไปอีกนาน ก็คงมี
สถานะลงทุนในบอนด์อายุยาวๆ ...แต่เราเชื่อว่าเงินเฟ้อก่าลังเร่งตัวขึ้น จึงควร 
“สวน” มุมมองดังกล่าว โดยเน้น “หุ้น” มากกว่าบอนด์ แต่ควรเลือก ตลาด หรือ 
กลุ่มอุตสาหกรรม ที่ยังล้าหลัง (ปีนี้ยังขึ้นมาน้อย) หรือ ระดับราคาหุ้นยังไม่แพง 
• หุ้นญี่ปุ่น หวัง reflation trades (เงินเฟ้อเร่งตัว) ดัน Nikkei 225 ทะลุ 22,000 

ในอีก 1 ปีข้างหน้า ชอบ Japan Active Equity เพราะกองทุนหลักเน้นหุ้น 
value ระดับราคาเฉลี่ยถูกกว่าดัชนี 

• หุ้นไทย SET Index 1,600 ไม่อยู่ในสายตา ...มองไปที่ 1,789.16 (จุดสูงสุด
ประวัติการณ์ 5 ม.ค. 2537) ภายใน 1 ปี หวัง “เงินเฟ้อ” เร่งตัว ขับเคลื่อนเงิน
ออกจาก บอนด์ เข้าสู่ ตลาดหุ้น ชอบ JUMBO 25 “หุ้นใหญ่ ไฟกระพริบ” 

• Emerging Active Equity “Year 2017 Top Pick” ปัจจัยลบทางการเมือง 
(สวนทางปัจจัยบวกทางเศรษฐกิจ) ชะลอการปรับตัวขึ้นของตลาดหุ้น รัสเซีย, 
แอฟริกาใต้, บราซิล (บราซิล, แอฟริกาใต้ เริ่มฟื้นตัวขึ้นมาในเดือน ก.ค.) 
...“ของถูก” ยังหาได้ที่นี่ !!! 

Source: Bloomberg 
ค่าเตือน:  ความคิดเห็นใดๆ ในเอกสารฉบับน้ี เป็นความคิดเห็นส่วนตัวของทีมผู้เขียน คือ ฝ่ายที่ปรึกษาการลงทุน TMBAM  

มิได้เป็นความคิดเห็นอย่างเป็นทางการของ TMBAM ดังนั้น TMBAM จึงไม่จ่าเป็นต้องเห็นด้วย หรือร่วมรบัผิดชอบ ไม่ว่ากรณีใดๆทั้งส้ิน  
ท่าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

Homecoming 
 เกาหลีเหนือ ยิงทดสอบขีปนาวุธข้ามทวีป ครั้งที่ 2 ในรอบ 1 เดือน อ้างว่ามีศักยภาพยิงได้ไกลถึงสหรัฐฯ ...พัฒนาการดังกล่าวยิ่ง “ลดโอกาส” ที่สหรัฐฯจะโจมตี

ทางทหารต่อเกาหลีเหนือ (เพราะกลัวโดนยิงสวน) ทรัมป์ จึงท่าได้เพียงทวีตกล่าวโทษ จีน ว่าไม่ค่อยช่วยกดดัน “อึน”... ตลาดการเงินก็มิได้วิตกกังวลเท่าไรนัก (ชิน) 
 จีน เศรษฐกิจดีกว่าที่ตลาดคาด (ซ่ึงเป็นไปตามที่เราคาดไว้) โมเมนตัมการฟื้นตัวน่าจะ “ไปต่อ” ในครึ่งปีหลัง เป็นปัจจัยหนุนราคาโภคภัณฑ์, สินทรัพย์ตลาดเกิดใหม่ 

...หุ้นจีน, เอเชีย ปรับตัวขึ้นมามาก อาจขายท่าก่าไรบางส่วน เพ่ือหมุนต่อไปยังกองทุนที่ “กระจายมากกว่า” และ “ราคายังถูกกว่า” คือ Emerging Active Equity 
 หุ้นญี่ปุ่น ไม่ค่อยหวั่น ดอลลาร์อ่อน-เยนแข็ง เพราะผลประกอบการดีหนุนไว้ ...หากดอลลาร์รีบาวด์-เยนอ่อนลงบ้าง จะเพ่ิมแรงส่ง (ข้ึน) ชอบ Japan Active Equity 
 ยูโร แข็งค่าทะลุแนวต้าน $1.18 เพ่ิมแรงกดดันต่อ หุ้นยุโรป ซ่ึงปรับตัวลงมา 2 เดือนแล้ว ...ย้่าแผนเดิม หาโอกาสซื้อ German Equity หาก DAX ลงมาใกล้ 11,600 
 เงินเฟ้อ ควรเร่งตัวขึ้นตามราคาน้่ามัน และหากสามารถสร้างโมเมนตัมขาขึ้น ก็อาจจะจุดความหวังขึ้นดอกเบี้ย ผลักดันเงินลงทุนออกจาก บอนด์ เข้าสู่ ตลาดหุ้น 
 Homecoming เราคงมุมมองเชิงบวกต่อ หุ้นไทย เชื่อว่า SET Index มีโอกาสดีที่จะ “คืนถิ่น” กลับขึ้นไปสู่ระดับสูงสุดประวัติการณ์ 1,789.16 ในอีก 1 ปีข้างหน้า ...

ชอบ JUMBO 25 รวมถึงกองทุนในตระกูลเดียวกันคือ JUMBO 25 Dividend LTF, JUMBO PLUS Dividend LTF และ JUMBO 25 RMF 

1 ส.ค. 2560 

Source: Bloomberg 
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ปัจจุบัน 

Global Income 
“Overweight” ทางเลือกแรกของกองทุนตราสารหนี้ต่างประเทศ กองทุนหลักสไตล์ Unconstrained มีความยืดหยุ่นสูง 
ผู้จัดการกองทุนสามารถปรับพอร์ตให้เหมาะกับภาวะปัจจุบัน พร้อมรับสภาวะที่ยีลด์พันธบัตรก่าลังฟื้นตัวขึ้น 
ดูเพิ่มเติมเก่ียวกับกองทุนตราสารหนี้สไตล์ Unconstrained ได้ที่ https://www.tmbam.com/home/th/market-sense-detail.php?k=972 

Global Bond 
“Underweight” ยีลด์พันธบัตรน่าจะปรับตัวขึ้นได้อีก กองทุนหลักเน้นตราสารเกรดสูง ดูเรชั่นใกล้ดัชนีชี้วัด (ยาว) จึง
มัก underperform ในภาวะเศรษฐกิจขาขึ้น (ยีลด์พันธบัตรปรับตัวขึ้น) แต่มัก outperform เมื่อนักลงทุนกังวลปัจจัย
เสี่ยง (ยีลด์ลง) ...ตลาดกังวลการเมืองสหรัฐฯกดยีลด์ร่วงลงในเดือน ก.ค. แต่เราเชื่อว่ายีลด์จะกลับตัวขึ้นมาอีก 

Emerging 
Bond 

“Neutral” โภคภัณฑ์ฟื้น หนุนตลาดบอนด์ของผู้ผลิต  ตราสารหนี้ EM เป็นที่นิยมมากในช่วงที่ผ่านมา ส่วนต่าง 
(spread) เหนือยีลด์สหรัฐฯ แคบ อาจไม่พอชดเชยผลกระทบเชิงลบ เมื่อยีลด์สหรัฐฯฟื้นตัวขึ้น ...ตราสารในประเทศ
ผู้ผลิตโภคภัณฑ์ ซ่ึงมีอยู่มากในกองทุนนี้ น่าจะได้ประโยชน์จากแนวโน้มราคาโภคภัณฑ์ฟื้น ช่วยหนุน NAV ได้บ้าง 

Asian Bond 
“Underweight” เสี่ยงปรับฐาน หากเงินเฟ้อเร่งตัว  ตราสารหนี้เอเชีย yield spreads (เหนือยีลด์สหรัฐฯ) แคบมาก 
เพราะเป็นที่นิยมมากในช่วงที่ผ่านมา ประกอบกับ นักลงทุนส่วนใหญ่เชื่อว่า  “เงินเฟ้อเอเชียต่่า” ตลาดจึงอาจจะ “ช็อก” 
หากเงินเฟ้อเร่งตัวขึ้นเร็วกว่าคาด จากสาเหตุเช่น ราคาน้่ามันพุ่งขึ้นมาแรงๆ 

Global Quality 
Growth 

“Neutral” นโยบายยืดหยุ่น ไม่ค่อยกังวล Rotation หุ้นกลุ่ม I.T. (ซ่ึงมีสัดส่วนมากที่สุด) อาจจะ underperform ได้ในระยะสั้น 
หาก rotation ในตลาดหุ้น (เงินลงทุนหมุนออกจากหุ้น growth ไปเข้าหุ้น value) ด่าเนินต่อไปในช่วงครึ่งปีหลัง อย่างไรก็ตาม 
พอร์ตกองทุนหลัก ณ สิ้น มิ.ย. มีหุ้นกลุ่มการเงินและตลาดเกิดใหม่ค่อนข้างมาก น่าจะช่วยชดเชยผลกระทบได้บ้าง ทั้งนี้ 
ผู้บริหารกองทุนหลัก ยังคงยึดวิธีคัดเลือกหุ้นอย่างเป็นระบบและท่าซ่้าได้ เพื่อสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

Global 
Infrastructure 

Equity 

“Underweight” ราคาหุ้นกลุ่มนี้ส่วนใหญ่แพงแล้ว ระวัง Rotation กองทุนหลักมีจ่านวนหุ้นในพอร์ตค่อนข้างน้อย (ประมาณ 
26 ตัว) โดยเป็นหุ้นที่ผู้จัดการฯมองว่าราคาไม่แพงเกินไปและยังมี upside (เทียบกับหุ้นส่วนใหญ่ใน universe ซ่ึงราคาแพง
เกินไปแล้ว) ดังนั้นการเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้น โดยเฉพาะ 10 อันดับแรก จึงมีอิทธิพลต่อ NAV มากกว่าปัจจัยมหภาค 

World EQ 
Index 

“Underweight” ตลาดหุน้พฒันาแล้ว น่าจะ underperform ในปีนี้ เราเชื่อว่า ตลาดหุ้นก่าลังพัฒนา (ตลาดเกิดใหม่) ซ่ึงเพ่ิง
เริ่มฟ้ืนตัวเมื่อปีที่แล้ว และระดับราคาต่่ากว่า มีโอกาสปรับตัวขึ้นได้มากกว่า 

US500, 
US Blue Chip 

“Neutral” US500 กระจายตัวดี Rotation ไม่น่ากระทบมาก ส่วน US Blue Chip ชนะดัชนีตั้งแต่ต้นปี พอร์ตกองทุนหลัก
ล่าสุด (สิ้น มิ.ย.) ยังคงเน้นหุ้น growth ดังนั้น ถ้าไม่มีการปรับเปลี่ยน sectors หุ้นจ่านวนมากในพอร์ตก็น่าจะเผชิญแรง
กดดัน (underperform) หาก rotation (เงินลงทุนหมุนออกจากหุ้น growth ไปเข้าหุ้น value) ด่าเนินต่อไปในช่วงครึ่งปีหลัง 

European 
Growth, 

German EQ 

“Neutral” ยูโรแข็งค่า (เริ่มจะมากไป) ยูโรแข็งค่ากว่า +12% ปีนี้ ตลาดคาดว่า ECB เตรียมถอนมาตรการผ่อนคลายการเงิน 
...หากยูโรแข็งค่ามากไป จะส่งผลลบต่อเศรษฐกิจ/ก่าไร กดหุ้นยูโรโซนร่วงลง “หุ้นเยอรมัน” (ผู้ส่งออกเยอะ ไม่ชอบยูโรแข็ง) 
อาจถูกกระทบหนัก ...เรามองหาโอกาสเข้าซ้ือ German Equity หากยูโรแข็งค่ามากๆ กดดัชนี DAX ปรับตัวลงมาใกล้ 
11,600 เพราะเชื่อว่า ECB ไม่น่าจะทนให้ยูโรแข็งค่ามากๆได้นาน และ ณ จุดนั้น คงส่งสัญญาณผ่อนคลาย เพ่ือกดยูโรลงมา 

Japan EQ, 
Japan Active 

“Overweight” ได้ประโยชน์จากยีลด์สหรัฐฯฟื้นตัว ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯเร่ิมจะดีขึ้น หนุนยีลด์พันธบัตรสหรัฐฯฟ้ืนตัว (แม้
ยังกระท่อนกระแท่น ถูกกดดันจากการเมืองสหรัฐฯ) ส่งผลให้เยนอ่อนค่าและหุ้นญี่ปุ่นฟื้นขึ้น ภายใต้กลไก Yield Curve 
Control ของ BOJ อนึ่ง ความสัมพันธ์ (correlation) ระหว่าง หุ้นญี่ปุ่น – เงินเยน ลดลง เปิดทางให้กองทุนที่บริหารแบบเชิงรุก 
Japan Active Equity มีโอกาสมากขึ้นที่จะชนะตลาดได้ นอกจากนี้ กองทุนหลัก เน้นหุ้นราคาถูก (value) ซ่ึงเราชอบ 
มุมมองหุ้นญ่ีปุ่น ภายใต้นโยบาย Yield Curve Control “ญ่ีปุ่น ติดเรต”  https://youtu.be/1oEeColCoBk 

EM EQ Index, 
Emerging 

Active Equity 

“Overweight” ปัจจัยเสี่ยงการเมืองกดหุ้นไว้ ช่วยเพิ่ม upside เช่น บราซิล, รัสเซีย, แอฟริกาใต้ ขณะเศรษฐกิจสหรัฐฯ, จีน ส่ง
สัญญาณทรงตัวได้ ราคาน้่ามันฟื้น เฟดยังคงค่อยๆขึ้นดอกเบี้ยอย่างระมัดระวัง เป็นปัจจัยสนับสนุนการลงทุนตลาดเกิดใหม่ 
ซ่ึงเพ่ิงเริ่มฟื้นตัวเมื่อปีที่แล้ว และระดับราคายังไม่แพง ...ชอบ TMB Emerging Active Equity กองทุนหลักบริหารเชิงรุก 
(actively managed) เน้นหุ้นสไตล ์value (ระดับราคาถูก) มีโอกาส outperform ในภาวะเศรษฐกิจขาขึ้น 

Asian Growth 
Leaders 

“Overweight” กองทุนหลักยืดหยุ่นสูง พร้อมรับ Rotation พอร์ตล่าสุด (มิ.ย.) ค่อนข้างเน้น value นอกจากนี้ เศรษฐกิจจีน, 
สหรัฐฯ ทรงตัวได้ ราคาโภคภัณฑ์เริ่มฟ้ืนตัว ขณะเฟดยังคงค่อยๆขึ้นดอกเบี้ยอย่างระมัดระวัง เป็นปัจจัยสนับสนุนการลงทุน
ในตลาดเกิดใหม่รวมถึงเอเชีย ซ่ึงเพ่ิงเริ่มฟ้ืนตัวเมื่อปีที่แล้ว และระดับราคายังไม่แพง เมื่อเทียบกับตลาดพัฒนาแล้ว 

China EQ, 
China 

Opportunity 

“Neutral” ขึ้นมาแรงโดดเดน่ในปนีี้ น่าจะพักบ้าง รัฐบาลจีนอาจ “ควบคุมความเสี่ยง” เข้มงวดยิ่งขึ้น หลังจากเศรษฐกิจเติบโต
ได้ดีกว่าคาด อย่างไรก็ตาม หากเห็นว่าตลาดเริ่มจะรับไม่ไหว ก็สามารถกลับมาผ่อนคลายได้ไม่ยาก ...ในระยะสั้น ผู้ที่ชอบ
ตลาดเกิดใหม่รวมถึงหุ้นจีน มีทางเลือกที่ “กระจาย” มากกว่า เช่น Asian Growth Leaders, Emerging Active Equity 
...ในระยะยาว จีนสนับสนุนการบริโภคภายในประเทศ หนุนหุ้นกลุ่ม “จีนใหม่” ซ่ึง China Opportunity เน้นลงทุนในปัจจุบัน 

SET50, 
JUMBO25, 

TMBTMSMV 

“Overweight” ยังล้าหลังเมื่อเทียบกับตลาดอื่นๆในภูมิภาค หุ้นไทยซ่ึง outperform ตลาดภูมิภาคในปี 2016 กลับมา 
underperform ในปีนี้ ระดับราคาจึงเริ่มน่าสนใจในเชิงเปรียบเทียบ โดยพื้นฐานทางเศรษฐกิจของไทยแข็งแกร่ง: เกินดุลบัญชี
เดินสะพัด ทุนส่ารองสูง เงินเฟ้อต่่า ท่าให้ทนทานต่อภาวะเงินทุนไหลออก และยังคงเป็นเหตุผลหลักที่ดึงดูดเม็ดเงินจาก
ต่างชาติ ขณะความคาดหวังเงินเฟ้อไทยต่่า หากมี “เซอร์ไพรส์” (เงินเฟ้อเร่งตัวขึ้น) ก็น่าจะผลักดันให้เงินลงทุน “หมุน” ออก
จากตลาดบอนด์ และไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นไทยมากยิ่งขึ้นได้ เราชอบ JUMBO 25 เพราะมองเชิงบวกต่อหุ้นขนาดใหญ่ ซ่ึงน่าจะ
ได้รับประโยชน์มาก จากภาวะเศรษฐกิจโลกที่ฟื้นตัวชัดเจนยิ่งขึ้น และกระแสเงินทุนต่างชาติไหลเข้า 
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ค่าเตือน 1.ส่าหรับกองทุนที่ ไม่มีการป้องกันความเส่ียง / ป้องกันความเส่ียงตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน เนื่องจากกองทุนไม่ได้ป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนทั้งจ่านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือ
ได้รับก่าไรจากอัตราแลกเปล่ียน / หรือได้รับเงินคืนต่่ากว่าเงินทุนเริม่แรกได้ 2.การลงทุนมิใช่การฝากเงินและมีความเส่ียงในการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุน อาจได้รับเงินลงทุนมากกว่าหรือน้อยกว่าการลงทุน
เริ่มแรกก็ได้ และอาจไม่ได้รับช่าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายในระยะเวลาที่ก่าหนดหรอือาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ตามทีม่ีคา่ส่ังไว ้3. กองทุนนี้มิใช่กองทุรรวมคุ้มครองเงินต้น ผู้ลงทุนจึงมี
ความเส่ียงจากการลดลงของเงินต้น 4.ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลสาระส่าคัญของกองทุนรวมโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเส่ียงและผลการด่าเนินงานของกองทุนที่เปิดเผยในแหล่งต่างๆ เช่น เว็บไซด์
ของบริษัทจัดการ เป็นต้น 5.ผู้ลงทุนสามารถขอรับหนงัสือช้ีชวนได้ที่ TMBAM, TMB ทุกสาขา และ ผู้สนับสนุนการขายและรับซือ้คืนหนว่ยลงทุนทีไ่ด้รับการแต่งตั้ง  

ท่าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

https://www.tmbam.com/home/th/market-sense-detail.php?k=972
https://www.tmbam.com/home/th/market-sense-detail.php?k=972
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https://youtu.be/1oEeColCoBk
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ประเภทกองทนุ กองทนุ ดัชนีชีว้ดั ความเสีย่ง กองทนุ / นักลงทนุ การปอ้งกนัความเสีย่ง 

กองทุนรวมตราสารหน้ี 
Global Bond JP Morgan Global Government Bond Index (สกุลเงินบาท) 4 / 2 ตามดุลพินิจผู้จัดการกองทุน(1) 

GIS Global Income Barclays US Aggregate Total Return Value Unhedged USD (สกุลเงินบาท) 5/ 3 ตามดุลพินิจผู้จัดการกองทุน(1) 

กองทุนรวมตราสารแห่งทุน 

Global Quality Growth MSCI All Country World Daily Total Return Net Index (สกุลเงินบาท) 6 / 4 ตามดุลพินิจผู้จัดการกองทุน(1) 
World Equity Index MSCI WORLD NET TOTAL RETURN ในสกุลเงินยูโรและสกุลเงินบาท 6 / 4 ไม่มีการป้องกันความเส่ียง(1) 
US 500 Equity Index 
US Blue Chip Equity S&P 500 Index สกุลเงินบาท 6 / 4 ตามดุลพินิจผู้จัดการกองทุน(1) 

Jumbo25 SET50 Total Return Index 6 / 4 ไม่มีการลงทุนในต่างประเทศ 

European Growth MSCI Europe Index สกุลเงินบาท 6 / 4 ไม่น้อยกว่า 90 %  
ของจ่านวนเงินลงทุนในต่างประเทศ 

EM Equity Index MSCI Emerging Index ในสกุลดอลลาร์และสกุลเงินบาท 6 / 4 ไม่มีการป้องกันความเส่ียง(1) 

Japan Equity Nikkei 225 (สกุลเงินบาท) 6 / 4 ตามดุลพินิจผู้จัดการกองทุน(1) 

Japan Active Equity TOPIX (Total Return Net) Index (สกุลเงินบาท) 6 / 4 ตามดุลพินิจผู้จัดการกองทุน(1) 

EM Equity Index MSCI Emerging Index ในสกุลดอลลาร์และสกุลเงินบาท 6 / 4 ไม่มีการป้องกันความเส่ียง(1) 

Asian Growth Leader MSCI AC Asia Ex Japan NR USD Index  (สกุลเงินบาท) 6 / 4 ตามดุลพินิจผู้จัดการกองทุน(1) 

China Equity Index FTSE China A50 Net Total Return Index สกุลเงินดอลลาร์ ฮ่องกงและสกุลเงินบาท 6 / 4 ไม่มีการป้องกันความเส่ียง(1) 

China Opportunity MSCI Daily Total return Net China USD Index สกุลเงินบาท 6 / 4 ตามดุลพินิจผู้จัดการกองทุน(1) 

SET50 SET50 Index 6 / 4 ไม่มีการลงทุนในต่างประเทศ 

กองทุนรวม 
หมวดอุตสาหกรรม Property Income Plus 

• ดัชนีกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ (PFUND) ของตลาดหลักทรัพย์แห่ง ประเทศไทย ร้อย
ละ 50 และ 

• The FTSE Strait times REIT Index ร้อยละ 50 ปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือ ค่านวณ
ผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วันท่ีคานวณผลตอบแทน 

7 / 4 ตามดุลพินิจผู้จัดการกองทุน(1) 

กองทุนรวมสินทรัพย์
ทางเลือก 

Gold Singapore ดัชนีราคาทองค่าในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (London Gold AM Fixing) สกุลเงินบาท 8 / 5 ตามดุลพินิจผู้จัดการกองทุน(1) 

Gold ดัชนีราคาทองค่าในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 8 / 5 ไม่มีการป้องกันความเส่ียง(1) 

Oil DBIQ Optimum Yield Crude Oil Index Excess Return Index 8 / 5 ไม่มีการป้องกันความเส่ียง(1) 

กองทนุ 

ค่าแนะนา่ 

หมายเหต ุสัปดาห ์
ที่แลว้ 

ปัจจุบัน 

Gold, 
Gold 

Singapore 

“Underweight” ราคาเสี่ยงปรับตัวลงได้อีก หากยีลด์พันธบัตรกลับฟื้นตัวขึ้น เศรษฐกิจโลกยังคงขยายตัวตามวัฏจักร 
น่าจะหนุนยีลด์พันธบัตรปรับตัวขึ้น, ดอลลาร์แข็งค่าได้อีก โดยเฉพาะเมื่อเทียบกับสกุลเงิน “ปลอดภัย” (safe havens) เช่น 
เยนญี่ปุ่น และ ทองค่า 
*** ควรใช้ทองค่าเพื่อกระจายความเสี่ยงของพอร์ตที่มีการลงทุนในหุ้น โดยทองค่าไม่ใช่สินทรัพย์ลงทุนหลักของพอร์ต *** 

Property 
Income Plus 

“Neutral” เหมาะส่าหรับผู้ลงทุนระยะยาวเพื่อรับปันผล ยีลด์พันธบัตรปรับตัวขึ้น, ดอลลาร์แข็งค่า น่าจะผ่านพ้นช่วงที่
เคลื่อนไหวรุนแรงไปแล้ว แรงกดดันต่อสินทรัพย์ที่เน้น “ยีลด์”: กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
และ ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REITs) จึงน่าจะบรรเทาเบาบางลง โดย อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล 
(dividend yield) ของสินทรัพย์ประเภทนี้ สูงกว่ายีลด์พันธบัตร และจ่ายปันผลค่อนข้างสม่่าเสมอ (ผันผวนน้อยกว่าปันผลของ
หุ้นสามัญ) จึงเป็นทางเลือกที่น่าสนใจส่าหรับผู้ลงทุนที่ต้องการรายได้ประจ่า 
(Dividend Yield 12 เดือนย้อนหลังของดัชนีกองทุนอสังหาฯ, ยีลด์พันธบัตรอายุ 10 ปี, ส่วนต่าง) 
ไทย (6.13%, 2.43%, 3.70%) สิงคโปร์ (5.86%, 2.13%, 3.73%) 
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ค่าเตือน 1.ส่าหรับกองทุนที่ ไม่มีการป้องกันความเส่ียง / ป้องกันความเส่ียงตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน เนื่องจากกองทุนไม่ได้ป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนทั้งจ่านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือ
ได้รับก่าไรจากอัตราแลกเปล่ียน / หรือได้รับเงินคืนต่่ากว่าเงินทุนเริม่แรกได้ 2.การลงทุนมิใช่การฝากเงินและมีความเส่ียงในการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุน อาจได้รับเงินลงทุนมากกว่าหรือน้อยกว่าการลงทุน
เริ่มแรกก็ได้ และอาจไม่ได้รับช่าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายในระยะเวลาที่ก่าหนดหรอือาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ตามทีม่ีคา่ส่ังไว ้3. กองทุนนี้มิใช่กองทุรรวมคุ้มครองเงินต้น ผู้ลงทุนจึงมี
ความเส่ียงจากการลดลงของเงินต้น 4.ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลสาระส่าคัญของกองทุนรวมโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเส่ียงและผลการด่าเนินงานของกองทุนที่เปิดเผยในแหล่งต่างๆ เช่น เว็บไซด์
ของบริษัทจัดการ เป็นต้น 5.ผู้ลงทุนสามารถขอรับหนงัสือช้ีชวนได้ที่ TMBAM, TMB ทุกสาขา และ ผู้สนับสนุนการขายและรับซือ้คืนหนว่ยลงทุนทีไ่ด้รับการแต่งตั้ง  

ท่าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 



ค่าเตือน: ผลตอบแทน / ผลการด่าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมหรอืกองทุนส่วนบุคคล 
ไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลตอบแทน /  ผลการด่าเนินในอนาคต 

ท่าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

ผลการด าเนินงานของกองทุน ณ วนัที ่27 ก.ค. 60 

ผลการด าเนินงาน ตัง้แต่ต้นปี 

ผลการด าเนินงาน 3 ปี ย้อนหลงั 

ผลการด าเนินงาน 6 เดือน ย้อนหลงั 

ผลการด าเนินงาน 10 ปี ย้อนหลงั 

ผลการด าเนินงาน 3 เดือน ย้อนหลงั 

ผลการด าเนินงาน 1 ปี ย้อนหลงั 

ผลการด าเนินงาน 5 ปี ย้อนหลงั 
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0.93% 
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3.43% 
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