
แนะน ำหุ้นเด่น 
เน้นภูมิต้ำนทำน COVID-19 

และ Disruption

Update : 13/11/63



 Disruption และ COVID-19 ส่งผลกระทบต่อธุรกิจต่ำงๆ ในหลำกหลำยมิติ อีกทั้งยังส่งผลต่อเนื่องไป
ยังพฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลี่ยนแปลงไป ส่งผลให้ธุรกิจต่ำงต้องปรับตัว เพื่อให้ทันกับกำร
เปลี่ยนแปลงดังกล่ำว

 บรษัิททีม่คีวำมแขง็แกรง่และปรบัตัวไดด้ี จะสำมำรถอยู่รอดได้ในระยะยำว โดยเรำประเมินบริษัทท่ีได้รับ
ผลกระทบท้ังจำก Disruption และ COVID-19 อย่ำงจ ำกัด และสำมำรถปรับตัวได้ดี มีดังนี้

 กลุ่มอำหำร เช่น CPF และ OSP
 กลุ่มกำรเงนิ เช่น MTC และ SAWAD
 กลุ่มพลังงำน เช่น BGRIM, GPSC และ GULF
 กลุ่มขนส่ง เช่น BEM
 กลุ่มอเิล็กทรอนกิส์ เช่น KCE



CPF....แนวโน้มรำคำเน้ือสัตว์สูงต่อเน่ือง
 COVID-19 กระทบกำรบรโิภค แต่ในประเทศมผีลเพยีงเล็กนอ้ย...มำตรกำร Lock Down โดยเฉพำะในภูมิภำคที่มี

กำรระบำดมำกอย่ำง EU มีกำรบริโภคและน ำเข้ำไก่ลดลง แต่มองแนวโน้มฟื้นตัวขึ้นตำมสถำนกำรณ์ของโรค
ขณะที่กำรบริโภคในประเทศ แม้จะลดลงในเดือนเม.ย. แต่ล่ำสุดรำคำสุกรและไก่ สำมำรถกลับมำอยู่ในระดับสูงได้

 โรคระบำดหนนุรำคำเนือ้สัตวสู์ง...ในป’ี62 อุตสำหกรรมสุกรกระทบจำกโรค ASF ส่งผลให้ปริมำณสุกรท่ัวโลก
ลดลงจ ำนวนมำก โดยเฉพำะในจีนและเวียดนำม ที่มีสุกรลดลงรำว 30-40% ขณะท่ีไทยยังป้องกันโรคได้ดี
CPF จึงได้รับผลดีต่อทั้งธุรกิจสุกร และไก่ซึ่งเป็นเนื้อสัตวท์ดแทน จำกควำมต้องกำรและรำคำที่พุ่งสูงขึ้น
แม้คำดรำคำเนื้อสัตว์อำจอ่อนตัวลงบ้ำง แต่มองระดับรำคำยังอยู่ในระดับท่ีดีต่อ CPF เนื่องจำกต้องอำศัย
ระยะเวลำในกำรกลับสู่ภำวะปกติ โดยส่วนหนึ่งเป็นผลจำกผู้เลี้ยงในหลำยประเทศเป็นรำยย่อย ไม่มี
ควำมสำมำรถจัดกำรและป้องกันโรคได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ

 เพิม่ประสิทธภิำพกำรจดักำรต้นทนุชดเชยผลกระทบจำกรำคำวตัถดุบิทีสู่งขึน้...แมร้ำคำวัตถุดิบอำหำรสัตว์จะมี
รำคำสูงขึ้น แต่กำรบริหำรจัดกำรกำรผลิตอย่ำงมีประสิทธิภำพ เช่น กำรเพิ่มผลผลิต เป็นต้น ส่งผลให้รำคำ
กำกถั่วเหลืองและข้ำวโพดที่เพิ่มขึ้น ไม่กระทบต่อต้นทุนโดยรวมอย่ำงมีนัยส ำคัญ

 Tesco เปน็บวกในระยะยำว...กำรลงทุนใน Tesco แม้ระยะสั้นอำจมีค่ำใช้จ่ำยจำกกำรกู้ยืมเพิ่มขึ้น แต่มองเป็น
ผลดีในระยะยำวจำกยอดขำยเข้ำ Tesco เพิ่มขึ้น (CPF มียอดขำยใน Makro เพิ่มจำก 400 ล้ำนบำท เป็นรำว
1 หมื่นล้ำนบำท หลัง CPALL เข้ำซื้อ, ปัจจุบันมียอดขำยใน Tesco รำว 700 ล้ำนบำท/ปี)

 ขยำยธรุกจิสุกรในจนี...โดยเข้ำซื้อธุรกิจสุกรมูลค่ำธุรกรรมรำว 1.31 แสนล้ำนบำท ด้วยกำร “ออกหุ้นใหม่เพื่อ
ช ำระรำคำ” ซึ่งจะไม่ต้องใช้เงินสดในกำรเข้ำซื้อ โดยมองเป็นบวกทั้งจำกส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกิจฟำร์มสุกร
ที่ก ำลังอยู่ในช่วงท่ีดีจำกรำคำสุกรท่ีพุ่งสูง และประโยชน์ทำงอ้อมต่อธุรกิจอำหำรสัตว์เดิมอีกด้วย

 ประเมนิรำคำเหมำะสม 42.00 บำท...คำดมีก ำไรสุทธิ New High ในปี’63 ขณะที่มองปี’64 ยังเป็นปีที่ดีต่อเนื่อง
ของ CPF ประเมินรำคำเหมำะสมปี’64 ที่ 42.00 บำท



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     รำยงำนฉบับนี้จัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำเท่ำนั้น มิได้เป็นกำรชี้น ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมท้ังพนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำยอันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนนี้ ไม่ว่ำงทำงตรงหรือ
ทำงอ้อม ทั้งหมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกันควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเก่ียวข้อง อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรือ
อำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนฉบับนี้ ไอร่ำขอสงวนสิทธิ์ในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ เอกสำร
ฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนั้น มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด

สถำบันกำรลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถำบันกำรลงทุน QIQP

CPF
มุมมองทำงเทคนิค : ภำพรำยสัปดำห์ รำคำ
เริ่มฟื้นตัวขึ้นได้ คำดเป็นกำรปรับตัวลงสิ้นสุด
กำรท ำชุดคลื่น 2 ในคลื่นที่ 3 หลัก แล้วฟื้นตัว
ขึ้นท ำคลื่นชุดที่ 3 ใน คลื่น 3 หลัก ยกจุดต ่ำสุด
ใหม่สูงข้ึนในภำพระยะกลำง-ยำว สร้ำงกรอบ
แนวโน้มขำข้ึน ในขณะที่เครื่องมือทำงเทคนิค 
MACD และ RSI เริ่มฟื้นตัวขึ้นแล้ว ท ำให้คำด
ว่ำรำคำมีโอกำสฟื้นตัวขึ้นได้

Recommend
Buy
Support : 27.25 / 25.00
Resistance : 35.25 / 38.50
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OSP....C-vitt เติบโตดีตำมกระแสเพ่ือสุขภำพ
 3Q/63 ยอดขำยฟืน้ตัว หลังกำรคลำย Lock Down... แม้มูลค่ำตลำดเคร่ืองดื่มชูก ำลัง ลดลง 6.7%YoY ใน

3Q/63 แต่ถือว่ำฟื้นตัวขึ้น QoQ อย่ำงไรก็ตำม ยอดขำยรวมของ OSP เพิ่มขึ้น 2.2%YoY โดยมีปัจจัยส ำคัญ
จำก ยอดขำย “C-vitt” ที่เติบโตขึ้นอย่ำงก้ำวกระโดด ขณะท่ียอดขำยตลำดต่ำงประเทศลดลง 12.3%
โดยเฉพำะในประเทศเมียนมำร์ ซึ่งได้รับผลกระทบจำกกำรระบำดของ COVID-19 ท ำให้กำรบริโภคลดลง
ภำยใต้มำตรกำร Lock Down ในหลำยพื้นที่

 Trend เพือ่สุขภำพ หนนุยอดขำย C-vitt โตแขง็แกรง่...Functional Drink มีมูลค่ำตลำดเติบโต 18.1%YoY ใน
3Q/63 หลังผู้บริโภคให้ควำมนิยมกับเครื่องดื่มเพื่อสุขภำพมำกขึ้น โดยเฉพำะเคร่ืองดื่ม “C-vitt” ที่มียอดขำย
เติบโต 81.7%YoY และมีแนวโน้มเติบโตแข็งแกร่งต่อเนื่องจำกก ำลังกำรผลิตที่ติดตั้งเสร็จสิ้นในช่วงปลำย
2Q/63 และมีแผนจะขยำยตลำดไปยังประเทศเพื่อนบ้ำนอีกด้วย

 เปน็ผู้น ำตลำดในประเทศ...OSP มีส่วนแบ่งตลำดเคร่ืองดื่มชูก ำลังในประเทศรวมทุกแบรนด์ใน 54.5% ใน
3Q/63 สูงกว่ำอันดับ 2 ที่เป็นของ CBG ที่มีส่วนแบ่งตลำดรำว 21% ขณะที่ตลำด Functional Drink เอง
“C-vitt” ก็เป็นผู้น ำตลำด โดยมีส่วนแบ่งตลำด 31%

 พมำ่สถำนกำรณ์นำ่เปน็หว่ง...เมียนมำร์เป็นตลำดต่ำงประเทศหลักของ OSP โดยมีส่วนแบ่งตลำดอันดับ 1 และ
ได้เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์โรงงำนใหม่ในช่วง 3Q/63 เรียบร้อยแล้ว ซึ่งคำดช่วยเพิ่มอัตรำก ำไรขั้นต้นได้ใน
อนำคต อย่ำงไรก็ตำมยังต้องติดตำมสถำนกำรณ์ของ COVID-19 ที่ก ำลังระบำดหนักในเมียนมำร์ ซึ่งอำจ
กระทบยอดขำยของ OSP ในระยะสั้น จำกมำตรกำร Lock Down ได้

 รำคำเหมำะสม (Bloomberg consensus) 42.80 บำท



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     รำยงำนฉบับนี้จัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำเท่ำนั้น มิได้เป็นกำรชี้น ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมท้ังพนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำยอันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนนี้ ไม่ว่ำงทำงตรงหรือ
ทำงอ้อม ทั้งหมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกันควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเก่ียวข้อง อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรือ
อำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนฉบับนี้ ไอร่ำขอสงวนสิทธิ์ในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ เอกสำร
ฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนั้น มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด

สถำบันกำรลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถำบันกำรลงทุน QIQP

OSP
มุมมองทำงเทคนิค : ภำพรำยสัปดำห์ รำคำ
ปรับตัวขึ้นท ำจุดสูงสุดใหม่ในภำพระยะสั้น 
Breakout แนวต้ำนที่เส้นแนวโน้มขำลงระยะ
กลำง หลังท ำคลื่นชุด c เสร็จสิ้นไปแล้วก่อน
หน้ำ คำดก ำลังปรับตัวขึ้นในชุดคลื่นที่ 1 สร้ำง
กรอบแนวโน้มขำข้ึนระยะกลำง-ยำว ในขณะที่
เครื่องมือทำงเทคนิค MACD และ RSI ให้
สัญญำณซ้ือ ท ำให้คำดว่ำรำคำมีโอกำสปรับตัว
ขึ้นได้ต่อ

Recommend
Buy
Support : 35.00 / 32.00
Resistance : 45.25 / 48.25
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MTC : จุดแข็งจำกจ ำนวนสำขำท่ีมำกสุดในอุตสำหกรรม
คำด 3Q/63 ก ำไรเติบโต 4%QoQ และ 22%YoY อยูท่ี่ 1,316 ล้ำนบำท ...จำก (1) สินเชื่อกลับมำเติบโตอีกคร้ัง
หลัง 2Q/63 ถูกกระทบจำกกำร Lockdown บวกกับกำรเข้ำสู่ช่วงเพำะปลูกข้ำวท ำให้มีควำมต้องกำรสินเชื่อ
เพิ่มขึ้น เบื้องต้นเรำคำดว่ำสินเชื่อ เติบโต 6.5%QoQ และ 17%YoY (2) รำยได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย กลับมำเติบโตอีก
คร้ัง หลัง 2Q/63 ถูกกระทบจำกมำตรกำรช่วยลูกหนี้ และ (3) คำด ECL อยู่ที่ 90 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำก 25
ล้ำนบำท เมื่อ 2Q/63 จำก NPL ที่ปรับเพิ่มหลังสิ้นสุดมำตรกำรพักช ำระหนี้

กำรเขำ้มำของธนำคำรออมสินจะกระทบมำกหรอืนอ้ยขึน้อยูก่บัเลือกใครเปน็พนัธมติร...เรำมองผลกระทบจำก
กำรเข้ำมำของธนำคำรออมสินออกเป็น 2 กรณี (1) กรณีธนำคำรออมสินเลือก SAWAD จะส่งผลกระทบต่อ
MTC เนื่องจำกจะสูญเสียควำมได้เปรียบในกำรแข่งขันทันที อย่ำงไรก็ตำมเรำมองว่ำกรณีนี้เกิดขึ้นได้ยำก
เนื่องจำก SAWAD มี conflict of interest สูง เนื่องจำกปัจจุบัน BFIT จ้ำง SAWAD บริหำรสินเชื่อให้ (2)
หำกเลือกบริษัทกลำงหรือเล็ก จะ ่ส่งผลกระทบต่อ MTC ไม่มำกนัก เนื่องจำกกำรท ำธุรกิจสินเชื่อจ ำน ำทะเบียน
หัวใจที่ส ำคัญ คือ “กำรควบคุม NPL” ซึ่งต้องมีกำรติดตำมหนี้ท่ีเข้มแข็ง ท ำให้เรำมองว่ำคงจะต้องใช้เวลำนำน
พอสมควรท่ีจะท ำให้ผู้เล่นรำยใหม่จะพัฒนำระบบติดตำมหนี้ให้เทียบเท่ำ MTC ขณะที่ MTC มีจุดแข็งจำกจ ำนวน
สำขำมำกสุดในอุตสำหกรรม อยู่ที่ 4,568 สำขำ

กำรก ำหนดดอกเบีย้ผิดนดัช ำระหนีใ้หมข่อง BOT ไมก่ระทบต่อ MTC...จำกที่ BOT ได้ก ำหนดวิธีกำรคิดดอกเบี้ย
ผิดนัดช ำระหนี้ใหม่ คือ (1) คิดดอกเบี้ยผิดนัดช ำระหนี้จำกเงินต้นในงวดที่ผิดนัดช ำระหนี้เท่ำนั้น จำกเดิมคิดจำก
เงินต้นท้ังจ ำนวน (2) อัตรำดอกเบี้ยผิดนัดช ำระหนี้คิดได้เท่ำกับอัตรำดอกเบี้ยตำมสัญญำบวกได้ไม่เกิน 3%
จำกเดิมอัตรำดอกเบี้ยรวมกัน 15% และ (3) ก ำหนดล ำดับกำรตัดช ำระให้ตัดงวดที่ค้ำงนำนที่สุดก่อน ซึ่งท้ัง 3
ข้อไม่กระทบต่อ MTC เนื่องจำกปัจจุบัน MTC คิดดอกเบี้ยกำรผิดช ำระหนี้เป็นค่ำธรรมเนียม โดยคิดที่ 90 บำท
ส ำหรับรถจักรยำนยนต์ และ 190 บำท ส ำหรับรถยนต์ และใช้วิธีกำรตัดช ำระหนี้แบบแนวนอนอยู่แล้ว ท ำให้
ไม่ได้รับผลกระทบเลย

คงค ำแนะน ำเปน็ “ซ้ือ”... ประเมินรำคำเป้ำหมำยปี’64 ที่ 67.00 บำท อิงวิธี GGM P/BV ที่ 5.54 เท่ำ



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     รำยงำนฉบับนี้จัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำเท่ำนั้น มิได้เป็นกำรชี้น ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมท้ังพนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำยอันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนนี้ ไม่ว่ำงทำงตรงหรือ
ทำงอ้อม ทั้งหมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกันควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเก่ียวข้อง อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรือ
อำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนฉบับนี้ ไอร่ำขอสงวนสิทธิ์ในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ เอกสำร
ฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนั้น มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด

สถำบันกำรลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถำบันกำรลงทุน QIQP

MTC
มุมมองทำงเทคนิค : ภำพรำยสัปดำห์ รำคำ
ฟื้นตัวขึ้นในลักษณะของกำรท ำคลื่นชุด c ย่อย
ในชุด b หลัก เป็นกำรรีบำวด์ขึ้นเพื่อรอกำร
ปรับฐำนใหม่ ในขณะที่เครื่องมือทำงเทคนิค 
MACD และ RSI ยังคงให้สัญญำณซ้ือ ท ำให้
คำดว่ำรำคำมีโอกำสฟื้นตัวขึ้นได้ในระยะสั้น 
ก่อนจะอ่อนตัวลงเพื่อปรับตัวพักฐำนอีกครั้ง

Recommend
Wait for buy on weakness
Support : 47.00 / 42.50
Resistance : 59.25 / 64.50
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Technical Views



SAWAD : ควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัเพ่ิม หำกไดอ้อมสินมำเป็นพันธมติร

ควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัเพิม่ หำกไดอ้อมสินมำเปน็พนัธมติร...จำกกำรที่ออมสนิต้องกำรเข้ำมำในธุรกิจจ ำน ำทะเบียนรถเพือ่ให้
ดอกเบีย้ของสนิเชื่อจ ำน ำทะเบียนรถในตลำดที่ระดับ 24% ลงเหลือ 18% โดยหำพันธมิตรทำงธุรกิจ และมุ่งเนน้ไปทิส่นิเชื่อจ ำน ำ
ทะเบียนรถจักรยำนยนต์ และรถยนต์สว่นบคุคล อัตรำดอกเบ้ียสูงสุด 18% ซึ่งปัจจบุนัออมสินอยู่ระหว่ำงกำรคัดเลือก
พันธมิตรทีจ่ะรว่มลงทนุ โดย SAWAD เป็นหนึง่ในหลำยๆ บริษัททีส่นใจที่จะเขำ้ร่วมกบัธนำคำรออมสิน ซึง่เรำมองว่ำ (1) กรณี
ธนำคำรออมสนิเลือก SAWAD เป็นพันธมิตร จะส่งผลบวกกับทั้ง 2 ฝ่ำย คือ SAWAD จะได้ฐำนลูกค้ำของธนำคำรออมสิน และ
ควำมร่วมมือในด้ำนอื่นๆ ในอนำคต ส่วนธนำคำรออมสินจะได้ควำมรู้ประสบกำรณ์กำรบรหิำรสินเชื่อจ ำน ำทะเบียนรถของ
SAWAD อย่ำงไรก็ตำมหำก SAWAD ร่วมมือกบัธนำคำรออมสินจะส่งผลลบกับคู่แข่งอย่ำง MTC ทันที เนื่องจำก SAWAD จะ
ได้พนัธมิตรที่แข็งแกรง่อย่ำงธนำคำรออมสิน ท ำให้ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของ SAWAD เพิ่มข้ึน (2) กรณีธนำคำรออมสิน
เลือก MTC หรือ เงินตดิล้อเปน็พันธมิตร จะกระทบตอ่ SAWAD ไมม่ำกนัก เนื่องจำกปัจจบุัน SAWAD มี BFIT เป็น Source of
Fund ต้นทุนต ่ำอยู่แล้ว และ (3) หำกเลือกบริษัทกลำงหรือเลก็ คำด่กระทบต่อ SAWAD ไม่มำกเช่นกัน

Disruption ส ำหรบัธุรกจิจ ำน ำทะเบยีนรถเกดิขึน้คอ่นขำ้งยำก…เนื่องจำกฐำนลกูค้ำส่วนใหญ่เป็นลูกค้ำที่ไม่สำมำรถเข้ำถึง
บริกำรทำงกำรเงนิ เช่น ประกอบอำชีพอสิระ ท ำให้ไม่มี Statement ต้องกำรควำมรวดเรว็ในกำรอนมุัติสนิเชื่อ ตอ้งกำรวงเงิน
ในกำรกู้สงู และไม่ต้องใช้คนค ้ำประกัน เปน็ต้น ท ำให้เรำมองว่ำโอกำสทีธุ่รกิจจ ำน ำทะเบยีนรถจะถูก Disruption จึงมนี้อยเมือ่
เทียบกบัสนิเชื่อส่วนบุคคลและบตัรเครดิต ซึง่ลูกค้ำสว่นใหญ่เป็นพนกังำนประจ ำ สำมำรถเข้ำถึงบรกิำรทำงกำรเงนิได้อย่ำง
อิสระ สำมำรถเข้ำถึงเทคโนโลยดี้ำนกำรเงนิได้งำ่ย และมี Replacement cost ต ่ำ ในกำรเปลี่ยนผู้ให้บริกำรทำงกำรเงนิ

คงค ำแนะน ำ “ซื้อ”... รำคำเป้ำหมำยที่ 60.00 บำท (อิง IAA Consensus)



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     รำยงำนฉบับนี้จัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำเท่ำนั้น มิได้เป็นกำรชี้น ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมท้ังพนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำยอันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนนี้ ไม่ว่ำงทำงตรงหรือ
ทำงอ้อม ทั้งหมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกันควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเก่ียวข้อง อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรือ
อำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนฉบับนี้ ไอร่ำขอสงวนสิทธิ์ในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ เอกสำร
ฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนั้น มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด

สถำบันกำรลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถำบันกำรลงทุน QIQP

SAWAD
มุมมองทำงเทคนิค : ภำพรำยสัปดำห์ รำคำ
เริ่มฟื้นตัวขึ้นหลังกำรท ำคลื่นย่อย b ในคลื่น b
หลักเสร็จสิ้นก่อนหน้ำ ก ำลังฟื้นตัวขึ้นใน
รูปแบบของกำรท ำคลื่น c ในคลื่นหลัก b
ขณะที่เครื่องมือทำงเทคนิค MACD และ RSI 
ยังชะลอก ำลังอยู่ ท ำให้คำดว่ำรำคำมีโอกำส
อ่อนตัวลงเพื่อปรับฐำนใหม่ได้อีกครั้งในระยะ
ถัดไป

Recommend
Wait for buy on weakness
Support : 43.00 / 36.00
Resistance : 57.00 / 65.50
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Technical Views



Disruption ส ำหรบัธรุกจิไฟฟำ้ไมไ่ดส่้งผลกระทบทำงลบมำกนกั แต่อำจส่งผลบวก เช่น กำรปรับเปลี่ยนไปใช้รถ EV คำดกันว่ำ
ภำยในปี 2035 ประเทศในแถบยโุรป สหรัฐฯ และจีน จะใช้รถยนต์ EV กันประมำณ 50% ในขณะที่ประเทศอืน่ๆ จะเป็นไป
อย่ำงช้ำๆ โดยหำกใช้รถยนต์ EV กันมำกขึน้ จะส่งผลให้ควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำสูงขึ้น และมคีวำมต้องกำรระบบบริหำรจัดกำรที่
มีประสิทธิภำพ ในส่วนของกำรผลิตในอนำคตอันใกลจ้ะเริ่มใช้ระบบกกัเก็บพลังงำน (Energy Storage) และกำรใช้ Internet
of Things เข้ำมำบริหำรจัดกำรมำกขึน้ โดยผู้ผลิตไฟฟ้ำในไทยที่มกีำรเตรียมพรอ้มมำกที่สดุคอื GPSC และ RATCH

ผลกระทบจำก Covid-19 คอ่นขำ้งต ำ่…ปรมิำณขำยไฟฟ้ำให้กับลกูค้ำอุตสำหกรรมช่วง 3Q/63 เพิ่มข้ึน 28% qoq จำกกำรฟืน้
ตัวอย่ำงต่อเนื่องของควำมต้องกำรใชไ้ฟฟ้ำภำยในประเทศ หลังจำกผำ่นช่วง lockdown ในชว่ง 2Q/63 โดยปริมำณกำรขำย
ไฟฟ้ำที่กลบัมำเปน็บวกเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกนัของปีกอ่นในเดือน ก.ย-ต.ค. ซึง่ถือเป็นสัญญำณที่ดี ส ำหรับแนวโนม้ใน Q4/63
โดยเป็นกำรฟืน้ตัวของทุกกลุ่มอุตสำหกรรมหลัก โดยเฉพำะกลุม่อุตสำหกรรมรถยนต์ ซึ่งได้รับอำนิสงสจ์ำกกำรฟืน้ ตัวของ
ควำมตอ้งกำรภำยในประเทศ และโรงงำนผลติยำงรถยนต์ จำกกำรยำ้ยค ำสั่งผลิตมำจำกประเทศที่มกีำรแพร่ระบำดอยำ่งหนัก
ของ COVID-19

กำรเตบิโตอยำ่งโดดเดน่จำกธรุกจิไฟฟำ้ตัง้แตป่ี 2564 …นอกจำกนีย้ังมโีครงกำรที่อยูร่ะหว่ำงกอ่สร้ำง เชน่ (1) โครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ขนำดก ำลงัผลิต 39 MW ที่กัมพูชำ คำดจะเริ่มผลิตในช่วงเดือน ธ.ค. ’63 และ (2) โครงกำร
พลังงำนลมบ่อทองขนำด 16 MW คำด COD ในช่วง 1Q/64

แนะน ำ “ซื้อ”...ประเมนิรำคำเป้ำหมำยที่ 55.00 บำท (DCF)

BGRIM : รำยได้ม่ันคง ผลกระทบจำก Covid-19 ค่อนข้ำงต ำ่



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     รำยงำนฉบับนี้จัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำเท่ำนั้น มิได้เป็นกำรชี้น ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมท้ังพนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำยอันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนนี้ ไม่ว่ำงทำงตรงหรือ
ทำงอ้อม ทั้งหมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกันควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเก่ียวข้อง อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรือ
อำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนฉบับนี้ ไอร่ำขอสงวนสิทธิ์ในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ เอกสำร
ฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนั้น มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด

สถำบันกำรลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถำบันกำรลงทุน QIQP

BGRIM
มุมมองทำงเทคนิค : ภำพรำยสัปดำห์ รำคำ
เริ่มฟื้นตัวขึ้นประชิดแนวต้ำนที่เส้นแนวโน้มขำ
ลงในภำพระยะกลำง หลังเริ่มฟื้นตัวขึ้นจำกท ำ
คลื่น c ก่อนหน้ำ ยกจุดต ่ำสุดใหม่ในภำพระยะ
กลำงข้ึนได้ อยู่ในลักษณะกำรปรับตัวขึ้นชุด
คลื่นที่ 1 ในขณะที่เครื่องมือทำงเทคนิค MACD 
และ RSI ให้สัญญำณซ้ือ ท ำให้คำดว่ำรำคำมี
โอกำสปรับตัวขึ้น Breakout แนวต้ำน
ดังกล่ำวขึ้นได้

Recommend
Buy
Support : 46.00 / 40.00
Resistance : 59.00 / 69.25
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นักวิเครำะห์กำรลงทุนปัจจัยพ้ืนฐำนด้ำนตลำดทุน / ปัจจัยทำงเทคนิค 

Technical Views



Disruption ส ำหรบัธรุกจิไฟฟำ้ไมไ่ดส่้งผลกระทบทำงลบมำกนกั แต่อำจส่งผลบวก เช่น กำรปรับเปลี่ยนไปใช้รถ EV คำดกันว่ำ
ภำยในปี 2035 ประเทศในแถบยโุรป สหรัฐฯ และจีน จะใช้รถยนต์ EV กันประมำณ 50% ในขณะที่ประเทศอืน่ๆ จะเป็นไป
อย่ำงช้ำๆ โดยหำกใช้รถยนต์ EV กันมำกข้ึน จะส่งผลให้ควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำสูงขึ้น และมคีวำมต้องกำรระบบบริหำรจัดกำรที่
มีประสิทธิภำพ ในส่วนของกำรผลิตในอนำคตอันใกลจ้ะเริ่มใช้ระบบกกัเก็บพลังงำน (Energy Storage) และกำรใช้ Internet
of Things เข้ำมำบริหำรจัดกำรมำกขึน้ โดยผู้ผลิตไฟฟ้ำในไทยที่มกีำรเตรียมพรอ้มมำกที่สดุคอื GPSC และ RATCH

ผลกระทบจำก Covid-19 คอ่นขำ้งต ำ่…ผลกำรด ำเนินงำน 3Q/63 มีก ำไรสุทธิ 2,574 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 36% qoq และ 188%
yoy ดีกว่ำคำด ปัจจยัหลักมำจำกจำกส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำในชว่ง 3Q/63 เท่ำกับ 638
ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 528 ล้ำนบำท qoq จำกส่วนแบ่งก ำไรจำกโรงไฟฟ้ำพลังน ้ำไซยะบรุี เพิ่มขึ้น 506 ล้ำนบำท เนื่องจำกเป็นช่วง
ฤดูฝนสำมำรถผลติไฟฟ้ำได้มำกขึ้น ประกอบกบัต้นทุนทำงกำรเงนิทีล่ดลงดว้ย

กำรเตบิโตอยำ่งโดดเดน่จำกธรุกจิไฟฟำ้ตัง้แตป่ี 2564-65 …GPSC มีโครงกำรที่อยู่ระหวำ่งด ำเนนิงำน ดงันี้ (1) โรงไฟฟ้ำ
นวนครสว่นขยำย เดินเครื่องเชงิพำณิชย์แล้วเมื่อ 31 ต.ค. 2563 (2) โครงกำรจัดกำรขยะครบวงจรทีร่ะยองมีก ำหนด SCOD
2Q/64 (3) หน่วยผลิตไฟฟ้ำ ERU ของ TOP มีก ำหนด SCOD ในปี 2566 (4) โครงกำร SPP replacement/Glow Energy
phase 2 มีก ำหนด SCOD ในช่วง 4Q/65 (5) โครงกำรโรงงำนผลิตแบตเตอรี่ตน้แบบแห่งแรกในประเทศไทย ด้วยเทคโนโลยี
semi solid เงินลงทนุ 1.1 พันล้ำนบำททีร่ะยอง คำดจะสำมำรถผลิต Battery Cell ตัวแรกได้ภำยในเดือน ธ.ค. 2563 (6)
Energy Storage และ (7) Smart Energy Management

แนะน ำ “ซื้อ”...ประเมนิรำคำเป้ำหมำยที่ 94.00 บำท (DCF)

GPSC : รำยได้ม่ันคง ผลกระทบจำก Covid-19 ค่อนข้ำงต ำ่



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     รำยงำนฉบับนี้จัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำเท่ำนั้น มิได้เป็นกำรชี้น ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมท้ังพนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำยอันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนนี้ ไม่ว่ำงทำงตรงหรือ
ทำงอ้อม ทั้งหมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกันควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเก่ียวข้อง อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรือ
อำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนฉบับนี้ ไอร่ำขอสงวนสิทธิ์ในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ เอกสำร
ฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนั้น มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด

สถำบันกำรลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถำบันกำรลงทุน QIQP

GPSC
มุมมองทำงเทคนิค : ภำพรำยสัปดำห์ รำคำ
ปรับตัวขึ้นทะลุผ่ำนแนวต้ำนที่เส้นแนวโน้มขำ
ลงระยะกลำง ท ำจุดสูงสุดใหม่ในภำพระยะ
สั้น-กลำงข้ึนได้ หลังปรับตัวลงเสร็จสิ้นจำก
กำรท ำคลื่น c และเริ่มต้นกำรปรับตัวขึ้นใน
ลักษณะคลื่นที่ 1 ในขณะที่เครื่องมือทำงเทคนิค 
MACD และ RSI ให้สัญญำณซ้ือ ท ำให้คำดว่ำ
รำคำมีโอกำสปรับตัวขึ้นได้ต่อ

Recommend
Buy
Support : 65.25/ 56.25
Resistance : 82.75 / 89.00
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นักวิเครำะห์กำรลงทุนปัจจัยพ้ืนฐำนด้ำนตลำดทุน / ปัจจัยทำงเทคนิค 

Technical Views



Disruption ส ำหรบัธุรกจิไฟฟ้ำไมไ่ดส่้งผลกระทบทำงลบมำกนกั แต่อำจส่งผลบวก เช่น กำรปรับเปลี่ยนไปใช้รถ EV คำดกันว่ำ
ภำยในปี 2035 ประเทศในแถบยโุรป สหรัฐฯ และจีน จะใช้รถยนต์ EV กันประมำณ 50% ในขณะที่ประเทศอืน่ๆ จะเป็นไป
อย่ำงช้ำๆ โดยหำกใช้รถยนต์ EV กันมำกขึน้ จะส่งผลให้ควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำสูงขึ้น และมคีวำมต้องกำรระบบบริหำรจัดกำรที่
มีประสิทธิภำพ ในส่วนของกำรผลิตในอนำคตอันใกลจ้ะเริ่มใช้ระบบกกัเก็บพลังงำน (Energy Storage) และกำรใช้ Internet
of Things เข้ำมำบริหำรจัดกำรมำกขึน้ โดยผู้ผลิตไฟฟ้ำในไทยที่มกีำรเตรียมพรอ้มมำกที่สดุคอื GPSC และ RATCH

ผลกระทบจำก Covid-19 คอ่นขำ้งต ำ่…โดยกำรขำยไฟฟ้ำของ GULF ที่มีสัญญำกบั EGAT คิดเป็นสัดส่วน 89% ของกำรขำย
ไฟฟ้ำทั้งหมด ซึ่งถือวำ่มีควำมมัน่คง สว่นอกี 11% เป็นกำรขำยไฟฟ้ำให้ลูกค้ำอุตสำหกรรม ซึ่งกระจำยไปยังหลำกหลำย
อุตสำหกรรม เช่น ยำนยนต์, วัสดุก่อสร้ำง, บรรจภุัณฑ์และอำหำร เปน็ต้น ซึง่มีสัญญำ Minimum Take 50-70% ในขณะที่
กลยุทธ์กำรเติบโตในอนำคตของ GULF จะมุ่งเน้นไปที่กำรเป็นผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดใหญ่ (IPP) ซึ่งมีสัญญำกับ EGAT ถือเปน็
รำยได้ที่มั่นคงและสม ่ำเสมอในระยะยำว

กำรเตบิโตอยำ่งโดดเดน่จำกธรุกจิไฟฟำ้ตัง้แตป่ี 2564-2568 …จำกโรงไฟฟ้ำ IPP ที่จะทยอยเข้ำระบบ ส่งผลให้ก ำลังกำรผลิต
เพิ่มขึ้นจำก 2,959 MW (equity) ในปี 2563 เป็น 7,909 MW (equity) ในปี 2568 คิดเป็น CAGR = 21.7% นอกจำกน้ีกำร
เติบโตของ GULF ยังมำจำกโครงกำรโครงสร้ำงพืน้ฐำน เช่นท่ำเรอืมำบตำพุดเฟส 3, ท่ำเรือแหลมฉบังเฟส 3, โครงกำร
มอเตอร์เวย์ M8 และ M61, โครงกำรระบบไฟฟ้ำของโครงกำร One Bangkok และกำรลงทุนโดยกำรถือหุ้น 10.00% ใน
INTUCH ส่วนกำรเพิ่มทุนทีผ่่ำนไปดว้ยดี ส่งผลต่อควำมแข็งแกร่งทำงกำรเงินและควำมสำมำรถในกำร M&A ในอนำคต

แนะน ำ “ซื้อ”...ประเมนิรำคำเป้ำหมำยที่ 40.00 บำท (DCF)

GULF : รำยได้ม่ันคง ผลกระทบจำก Covid-19 ค่อนข้ำงต ำ่



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     รำยงำนฉบับนี้จัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำเท่ำนั้น มิได้เป็นกำรชี้น ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมท้ังพนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำยอันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนนี้ ไม่ว่ำงทำงตรงหรือ
ทำงอ้อม ทั้งหมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกันควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเก่ียวข้อง อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรือ
อำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนฉบับนี้ ไอร่ำขอสงวนสิทธิ์ในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ เอกสำร
ฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนั้น มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด

สถำบันกำรลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถำบันกำรลงทุน QIQP

Technical Views

GULF
มุมมองทำงเทคนิค : ภำพรำยสัปดำห์ รำคำ
เริ่มฟื้นตัวขึ้นอยู่ในลักษณะกำรปรับตัวขึ้นชุด
คลื่นที่ 1 หลัง ปรับตัวลงท ำคลื่น a-b-c ส ำเร็จ
ไปแล้วก่อนหน้ำ โดยสำมำรถยกจุดต ่ำสุดใหม่ใน
ภำพระยะกลำงข้ึนได้ พร้อม Breakout แนว
ต้ำนที่เส้นแนวโน้มขำลง ยืนยันกำรปรับตัวขึ้น 
ในขณะที่เครื่องมือทำงเทคนิค MACD และ RSI 
ให้สัญญำณซ้ือ ท ำให้คำดว่ำรำคำมีโอกำส
ปรับตัวขึ้นได้ต่อ 

Recommend
Buy
Support : 34.00 / 29.00
Resistance : 41.00 / 45.00
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นักวิเครำะห์กำรลงทุนปัจจัยพ้ืนฐำนด้ำนตลำดทุน / ปัจจัยทำงเทคนิค 



BEM : ฟ้ืนตัวจำก COVID-19 อย่ำงต่อเน่ือง
BEM คือ Pure Player ด้ำนโครงสรำ้งพืน้ฐำน … โดยนอกเหนือ จำกธุรกิจรถไฟฟ้ำ/ทำงดว่น BEM ยังประกอบธุรกิจ

CKP (ถือหุ้น 16%) : ประกอบธุรกิจผลิต และจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ ให้กับ กฟผ. โดยมีโครงกำรใหญ่ที่สุดคือ เขื่อนไซยะบุรี
TTW (ถือหุ้น 18%) : ประกอบธุรกิจผลิต และจ ำหน่ำยน ำประปำ ให้กับ กปภ. ในเขตนครปฐม, สมุทรสำคร และ ปทุมธำนี
ESHR (ถือหุ้น 10%) : ผู้ได้รับสัญญำโครงกำรรถไฟควำมเร็วสูง 220 กม. เชื่อม 3 สนำมบิน มูลค่ำ 2.2 แสนล้ำนบำท

3Q63 ฟืน้ตวัขึน้ชดัเจน… หลงัผ่ำนพน้มำตรกำรล็อคดำวนใ์นช่วง มี.ค.-เม.ย. ล่ำสุด หำกเทยีบ ต.ค. กับ เม.ย. ซึ่งเป็นเดือนทีไ่ด้รับ
ผลกระทบสูงสดุ พบว่ำปริมำณรถทีใ่ช้ทำงดว่น เพิ่มข้ึน 92% และปริมำณผู้โดยสำรรถไฟฟ้ำ เพิ่มข้ึน 282% ซึ่งหำกเทียบกบัชว่ง
ก่อนกำรระบำด COVID-19 ปริมำณกำรสัญจรของทั้ง รถไฟฟ้ำ/ทำงเดิน กลับมำที่ระดับ 90%

มี Upside จำก Project ภำครฐัอยำ่งตอ่เนือ่ง...จำกจดุแข็งที่เป็นกิจกำรในกลุ่ม CK ที่มีประวัตกิำรท ำงำนภำครัฐมำอยำ่งยำวนำน
ท ำให้ในระยะยำวทุกโครงกำรที่ BEM เข้ำรว่มประมูลมีโอกำสชนะสูง โดยในระยะสัน้-กลำง BEM จะมี Upside จำกกำรเปน็ 1 ใน
ตัวเต็ง เข้ำประมูลรถไฟฟ้ำสำยสีสม้ (บำงขุนนนท์ - สุวินทวงศ์) มูลค่ำ 1.3 แสนล้ำนบำท ที่ยื่นซองฯ ไปเมื่อ 9/11/63

ควำมเส่ียงจำกควำมไมส่งบทำงกำรเมอืงจ ำกดั... แม้จะมีกำรหยุดให้บริกำรบ้ำง ในบำงเวลำ/สถำนี เนื่องจำกมีกำรชุมนุมฯ
แต่หำกเทียบกรณีป’ี53 BEM สำมำรถเรียกรอ้งเงนิชดเชยจำกรัฐบำลได้ โดยได้รับเงินหลังจำกเหตุกำรณ์รำว 1 ปี

 ผลประกอบกำรผำ่นจุดต ำ่สุดไปแล้ว มลูคำ่เหมำะสมอยูท่ี่ 10.40 บำท ... ธุรกจิฟื้นตวัได้รวดเรว็ (ปริมำณผูโ้ดยสำร-ผู้ใชท้ำงด่วน
กลับมำแล้วรำว 90% ของระดบัปกติแล้ว) ขณะที่ผลจำกกำร Work From Home ไม่สำมำรถหักล้ำงแนวโนม้บวกในระยะยำว
จำกกำรที่เขตเมืองยงัขยำยตัวออกรอบนอกกรุงเทพอย่ำงต่อเนือ่ง และกำรใช้ทำงด่วน/รถไฟฟ้ำ ยังเป็นทำงเลอืกกำรเดนิทำง
ที่ประหยัดเวลำได้มำกที่สดุ ด้ำนมูลค่ำเหมำะสมประเมนิกันไว้ที่ 10.40 บำท (Consensus)



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     รำยงำนฉบับนี้จัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำเท่ำนั้น มิได้เป็นกำรชี้น ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมท้ังพนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำยอันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนนี้ ไม่ว่ำงทำงตรงหรือ
ทำงอ้อม ทั้งหมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกันควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเก่ียวข้อง อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรือ
อำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนฉบับนี้ ไอร่ำขอสงวนสิทธิ์ในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ เอกสำร
ฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนั้น มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด

สถำบันกำรลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถำบันกำรลงทุน QIQP

BEM
มุมมองทำงเทคนิค : ภำพรำยสัปดำห์ รำคำ
ปรับตัวขึ้น Breakout แนวต้ำนที่เส้นแนวโน้ม
ขำลง ท ำจุดสูงสุดใหม่ในภำพระยะกลำง 
ยืนยันกำรปรับฐำนในคลื่นชุดที่ 2 เสร็จสิ้น 
เริ่มต้นกำรฟื้นตัวขึ้นในชุดคลื่นที่ 3 ในขณะที่
เครื่องมือทำงเทคนิค MACD และ RSI เริ่มให้
สัญญำณซ้ือแล้ว ท ำให้คำดว่ำรำคำมีโอกำส
ปรับตัวขึ้นได้ต่อ

Recommend
Buy
Support : 8.55 / 8.25
Resistance : 10.40 / 12.00
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Technical Views



KCE : ไม่หว่ันแม้มี Lock Down รอบสองในยุโรป
 กำรฟืน้ตวัเริม่ขึน้แล้วใน 3Q63 … ค ำสั่งซื้อที่เริ่มกลับมำใน 3Q63 หลังคูค่้ำในยโุรปต้องปดิโรงงำนในช่วง ปลำย 2Q ถึง ต้น
3Q ที่สำมำรถกลับมำเปิดด ำเนินกำรได้ ท ำให้ไตรมำสนี้ KCE มีรำยได้เพิ่มข้ึนถึง 28% QoQ และมีก ำไรสุทธิเพิ่มข้ึน 250% QoQ
 4Q63 มแีนวโนม้ฟืน้ตวัตอ่… แม้ว่ำขณะนี้จะมีกำรกลบัมำ Lock Down อีกครั้ง ในยโุรปบำงประเทศ แต่ครั้งนีต้่ำงออกไป
เนื่องจำกครั้งนีไ้ม่มกีำรปิดโรงงำน/ดีลเลอร์รถยนต์ ดังเช่นชว่ง 2Q-3Q63 ประกอบกบัสตอ๊กที่ยงัต ่ำของคู่ค้ำ ท ำให้มีค ำสั่งซื้อ
เข้ำมำจ ำนวนมำก และน่ำจะท ำให้รำยได้เติบโตอีกรำว 25% QoQ ใน 4Q63
 มี Upside จำกลูกคำ้กลุ่ม Defense ฝัง่ US ... KCE อยู่ระหว่ำงบุกเบิกลูกค้ำกลุ่มผู้ผลิตอำวุธในสหรฐัฯ ซึง่กรณีดสีุด จะ
สำมำรถเริ่มผลิตได้ในกลำงปี 2564 ซึ่งจะเป็น Upside ในอนำคต เนื่องจำกเป็นตลำดขนำดใหญ่ และมี Barrier สูง
 ตลำดรถยนตไ์ฟฟำ้ (EV) อยูใ่นแนวโนม้เตบิโต และถกูสนบัสนนุจำกรฐับำลยโุรป ชว่ยหนนุสินคำ้ HDI... ตลำดยำนยนต์ในยโุรป
โดยเฉพำะ EV ได้รบักำรสนบัสนนุจำกรัฐบำลยโุรปอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งขอ้มูลจำก IHS Markit ประเมนิว่ำจ ำนวนรุน่ของ EV จำก
ปัจจุบนัท่ีรำว 100 รุ่นจะเพิ่มขึน้เป็น 330 โมเดล ในปี 2568 ซึ่งจะเป็นโอกำสแก่ KCE ในระยะยำว ในส่วนของผลติภัณฑ์ High
Density Interconnect PCB ซึ่งปัจจุบันคิดเป็นสัดส่วนรำว 15% ของยอดขำย และน่ำจะขยับขึน้เป็นรำว 20% ในปีหน้ำ หลัง
เพิ่มก ำลังกำรผลิตในช่วง 3Q64
 ฟืน้ตวัชดัใน 4Q63 มลูคำ่เหมำะสมอยูท่ี่ 42.60 บำท ... นอกเหนือจำกภำพกำรฟืน้ตัวของตลำดหลักในยุโรปที่ชว่ยสนับสนุนกำร
ฟ้ืนตัว KCE ไดป้รบัปรงุโครงสร้ำงตน้ทุนอย่ำงต่อเนือ่ง โดย KCE มีนโยบำยใช้เครือ่งจักรทดแทนพนกังำนบำงสว่น โดยคำดว่ำ
ภำยในสิ้นปีนี้ KCE จะลดจ ำนวนพนักงำนลงได้ 20% ด้ำนมูลค่ำเหมำะสมประเมินกันไว้ที่ 42.60 บำท (Consensus)



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     รำยงำนฉบับนี้จัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำเท่ำนั้น มิได้เป็นกำรชี้น ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมท้ังพนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำยอันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนนี้ ไม่ว่ำงทำงตรงหรือ
ทำงอ้อม ทั้งหมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกันควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเก่ียวข้อง อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรือ
อำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนฉบับนี้ ไอร่ำขอสงวนสิทธิ์ในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ เอกสำร
ฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนั้น มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด

สถำบันกำรลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถำบันกำรลงทุน QIQP

KCE
มุมมองทำงเทคนิค : ภำพรำยสัปดำห์ รำคำ
ปรับตัวขึ้นท ำจุดสูงสุดใหม่แล้วเริ่มย่อตัวลง
แล้ว คำดเป็นกำรเสร็จสิ้นกำรท ำคลื่นชุดที่ 1 
หลักเสร็จสิ้น ขณะที่เครื่องมือทำงเทคนิค 
MACD และ RSI เริ่มอ่อนตัวลงแล้ว ท ำให้คำด
ว่ำรำคำมีโอกำสอ่อนตัวลงเพื่อท ำคลื่นชุด 
Corrective wave (a-b-c) ในคลื่นหลักชุดที่ 
2 ได้

Recommend
Wait and see : รอกำรปรับฐำน
Support : 27.00 / 23.00
Resistance : 42.50 / 47.50

ณรงค์เดช จันทรไพศำล, #066063  
โทร 0-2268-1717 ต่อ 154  Email: narongdach.c@aira.co.th

นักวิเครำะห์กำรลงทุนปัจจัยพ้ืนฐำนด้ำนตลำดทุน / ปัจจัยทำงเทคนิค 

Technical Views
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Corporate Governance Rating (CG Score)
ADVANC, AKP, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, BAFS, BANPU, BAY, BCP, BCPG, BRR, BTS, BWG, CFRESH, CHO, CK, CKP, CM, CNT, COL, CPF, CPI, CPN, CSS, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, EA,
EASTW, EGCO, GC, GEL, GFPT, GGC, GOLD, GPSC, GRAMMY, GUNKUL, HANA, HMPRO, ICC, ICHI, INTUCH, IRPC, IVL, JSP, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC, LHFG, LIT, LPN, MAKRO, MBK, MCOT,
MINT, MONO, MTC, NCL, NKI, NVD, NYT, OISHI, OTO, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PPS, PRG, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, ROBINS, S&J, SABINA,
SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SDC, SE-ED, SIS, SITHAI, SNC, SPALI, SPRC, SSSC, STEC, SVI, SYNTEC, TASCO, TCAP, THAI, THANA, THANI, THCOM, THIP, THREL, TIP, TISCO, TKT,
TMB, TNDT, TOP, TRC, TRU, TRUE, TSC, TSTH, TTCL, TU, TVD, UAC, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WINNER

2S, AAV, ACAP, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMANAH, APCO, AQUA, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASK, ASN, ASP, ATP30, AU, AUCT, AYUD, BA, BBL, BDMS, BEC, BEM, BFIT, BGRIM,
BIZ, BJC, BJCHI, BLA, BOL, BPP, BROOK, BTW, CBG, CEN, CENTEL, CGH, CHEWA, CHG, CHOW, CI, CIMBT, CNS, COM7, COMAN, CPALL, CSC, CSP, DCC, DCORP, DDD, EASON, ECF, ECL, EE, EPG,
ERW, ETE, FN, FNS, FORTH, FPI, FSMART, FVC, GBX, GCAP, GLOBAL, GULF, HARN, HPT, HTC, HYDRO, ICN, ILINK, INET, IRC, ITD, JAS, JCKH, JKN, JWD, K, KBS, KCAR, KGI, KKC, KOOL, KTIS, L&E,
LANNA, LDC, LH, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, MACO, MAJOR, MALEE, MBKET, MC, MEGA, METCO, MFC, MFEC, MK, MOONG, MSC, MTI, NCH, NEP, NEX, NINE, NOBLE, NOK, NSI, NTV, NWR, OCC, OGC,
ORI, PAP, PATO, PB, PDI, PJW, PLAT, PM, PORT, PPP, PREB, PRECHA, PRINC, PRM, PT, QLT, RICHY, RML, RS, RWI, S, S11, SALEE, SANKO, SAWAD, SCG, SCI, SCN, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA,
SFP, SIAM, SINGER, SIRI, SKE, SMK, SMPC, SMT, SNP, SORKON, SPC, SPI, SPPT, SPVI, SR, SSF, SST, STA, SUC, SUSCO, SUTHA, SWC, SYMC, SYNEX, TACC, TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TEAM, TFG,
TFMAMA, THRE, TIPCO, TK, TKN, TKS, TM, TMC, TMI, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOA, TOG, TPA, TPAC, TPBI, TPCORP, TRITN, TRT, TSE, TSR, TSTE, TTA, TTW, TVI, TVO, TWP, TWPC, U, UMI,
UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UT, UWC, VNT, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZMICO

7UP, ABICO, ABM, AEC, AEONTS, AF, AJ, ALUCON, AMARIN, AMC, AS, ASAP, ASEFA, ASIAN, B52, BCH, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BR, BROCK, BSBM, BTNC, CCET, CCP, CGD, CHARAN,
CHAYO, CITY, CMO, CMR, COLOR, CPL, CPT, CRD, CSR, CTW, CWT, D, DCON, DIGI, DIMET, EKH, EMC, EPCO, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FOCUS, FSS, FTE, GENCO, GIFT, GJS, GLAND, GPI, GREEN,
GTB, GYT, HTECH, IFS, IHL, III, INOX, INSURE, IRCP, IT, ITEL, J, JCK, JMART, JMT, JTS, JUBILE, KASET, KCM, KIAT, KWC, KWG, KYE, LALIN, LEE, LPH, MATCH, MATI, MBAX, M-CHAI, MDX, META, MILL, MJD,
MM, MODERN, MPG, NC, NDR, NETBAY, NNCL, NPK, OCEAN, PAF, PDG, PF, PICO, PIMO, PK, PL, PLE, PMTA, PPPM, PRIN, PROUD, PSTC, PTL, RCI, RCL, RJH, ROJNA, RPC, RPH, SAMCO, SAPPE, SCP,
SF, SGF, SGP, SKN, SKR, SKY, SLP, SMIT, SOLAR, SPA, SPCG, SPG, SQ, SRICHA, SSC, SSP, STANLY, STPI, SUN, SUPER, SVOA, T, TCCC, TCMC, THE, THG, THMUI, TITLE, TIW, TMD, TOPP, TPCH,
TPIPP, TPOLY, TTI, TVT, TYCN, UEC, UMS, UNIQ, VCOM, VIBHA, VPO, WIN, WORK, WP, WPH, ZIGA

Score Range Number of Logo Description

90 - 100 Excellent

80 - 89 Very Good

70 - 79 Good

60 - 69 Satisfactory

50 - 59 Pass

ที่มำ : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันที่ 13/01/63)
หมำยเหตุ: ข้อมูล CG Score ประจ ำปี 2562 จำกสมำคมส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย

http://www.sec.or.th/


Collective Action Coalition against corruption
(CAC)

Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงกำรแนวรว่มปฏบิตัขิองภำคเอกชนไทยในกำรต่อตำ้นกำรทจุรติ

ได้รบักำรรบัรอง CAC :
ADVANC, AIE, AKP, AMANAH, AP, APCS, AQUA, ARROW, ASK, ASP, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BGRIM, BJCHI, BKI, BLA, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG,
CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CIG, CIMBT, CM, CNS, COM7, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DTC, EASTW, ECL, EGCO, FE, FNS, FSS, GBX,
GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GOLD, GPSC, GSTEEL, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, HTC, ICC, IFS, INET, INSURE, INTUCH, IRPC, IVL, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE,
KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWC, L&E, LANNA, LHK, LPN, LRH, M, MAKRO, MALEE, MBAX, MBK, MBKET, MC, MCOT, MFC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTI, NBC, NINE, NKI, NMG,
NNCL, NSI, OCC, OCEAN, OGC, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDI, PDJ, PE, PG, PHOL, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPS, PREB, PRG, PRINC, PSH, PSTC, PT, PTG, PTT,
PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, RATCH, RML, ROBINS, S & J, SABINA, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SIS, SITHAI, SMIT,
SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSI, SSSC, STA, SUSCO, SVI, SYNTEC, TASCO, TCAP, TFG, TFI, TFMAMA, THANI, THCOM, THIP, THRE,
THREL, TICON, TIP, TIPCO, TISCO, TKT, TMB, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TPA, TPCORP, TRU, TRUE, TSC, TSTH, TTCL, TU, TVD, TVI, TWPC, U, UBIS, UEC,
UKEM, UOBKH, VGI, VIH, VNT, WACOAL, WHA, WICE, WIIK

ได้ประกำศเจตนำรมณเ์ขำ้รว่ม CAC :
2S, ABICO, AF, AI, AIRA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, ANAN, B, BM, BPP, BUI, CHG, CHO, CHOTI, CHOW, CI, CMC, COL, DDD, DELTA, EFORL, EPCO, ESTAR, ETE, FPI, FTE, ICHI,
INOX, IRC, ITEL, JAS, JSP, JTS, KWG, LDC, LIT, META, MFEC, MPG, NEP, NOK, NWR, ORI, PRM, PSL, ROJNA, RWI, SAAM, SAPPE, SCI, SEAOIL, SHANG, SKR, SPALI, STANLY, SYNEX,
TAE, TAKUNI, TMC, TOPP, TPP, TRITN, TVO, UV, UWC, WHAUP, XO, YUASA, ZEN

ท่ีมำ : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันท่ี 13/01/63)

หมำยเหตุ: ข้อมูลบริษัทท่ีเข้ำร่วมโครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (Thai CAC) จำกสมำคมส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย

http://www.sec.or.th/


Annual General Meeting : AGM Level

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่
ADVANC, AGE, AIE, AIRA, ALT, ALUCON, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ASAP, ASEFA, ASP, BAFS, BAY, BCH, BCP, BCPG, BEC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTW, CENTEL, CFRESH,
CHEWA, CHG, CHOW, CIG, CM, COL, COM7, COTTO, CPN, CSC, CSP, CSS, DDD, EA, EASTW, EE, EGCO, EKH, ESSO, ETE, FE, FSS, GBX, GLOBAL, GOLD, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, GYT, HANA,
HARN, ICHI, ILINK, INTUCH, IRPC, IT, IVL, JKN, JSK, JWD, KBANK, KKP, KTC, L&E, LANNA, LDC, LHFG, LIT, MACO, MAJOR, MAKRO, MATCH, MBK, MCOT, MEGA, MINT, MONO, MPIC, NC, NCH, NCL, NINE, NTV,
NUSA, NVD, NYT, OCC, OISHI, ORI, PAP, PDG, PE, PG, PLANB, PLAT, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC, PRM, PSH, PSL, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QTC, RATCH, RCL, RS, S&J, SAAM,
SABINA, SAT, SC, SCC, SCG, SEAOIL, SENA, SIRI, SIS, SITHAI, SMIT, SMK, SNC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SSC, SSSC, SST, SUSCO, SYNTEC, TAE, TBSP, TFMAMA, THANI, TIP, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMB,
TMILL, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TRC, TRU, TSR, TSTE, TTW, TU, TVD, TVT, TYCN, U, UV, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, ZMICO

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 90-99 ได้แก่
2S, AAV, ABM, ADB, AF, AHC, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, AMA, AMANAH, APCO, APCS, APURE, AQUA, ARROW, AS, ASIA, ASIMAR, ASK, ASN, AUCT, AYUD, BA, BANPU, BBL, BDMS, BEM, BFIT, BGC, BGT, BH,
BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BROOK, BSBM, BSM, BTNC, BWG, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEN, CGH, CHO, CI, CIMBT, CK, CKP, CNS, CMAN, CMC, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPALL, CPF, CPI, CRANE,
CRD, CSR, CTW, CWT, DCC, DCORP, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, EASON, ECF, ECL, EFORL, EPCO, ERW, ESTAR, FLOYD, FN, FNS, FORTH, FPI, FSMART, FVC, GC, GCAP, GEL, GENCO, GFPT, GGC,
GIFT, GJS, GL, GLAND, GLOW, GPI, GREEN, HMPRO, HPT, HTC, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, ICC, IFS, IHL, III, INET, INOX, INSURE, IIRC, IRCP, ITD, ITEL, J, JAS, JCK, JMART, JMT, JUBILE, JUTHA, K, KASET,
KBS, KCAR, KCE, KGI, KIAT, KOOL, KSL, KTB, KTIS, KWC, KWG, LALIN, LEE, LH, LOXLEY, LPN, LPN, LRH, LST, M, MALEE, MATI, MBAX, MBKET, M-CHAI, MCS, META, METCO, MFEC, MK, MODERN, MOONG,
MPG, MSC, MTC, MTI, NBC, NEP, NER, NETBAY, NEX, NKI, NMG, NNCL, NOBLE, NOK, NPK, NPPG, NSI, NWR, OCEAN, OGC, OTO, PACE, PAF, PATO, PB, PCSGH, PDI, PDJ, PF, PHOL, PIMO, PJW, PK, PL,
PLANET, PLE, POST, PPM, PPPM, PRAKIT, PREB, PRIN, PROUD, PYLON, QH, QLT, RCI, RICHY, RJH, RML, ROBINS, ROH, RP, RPC, RPH, RSP, RWI, S, S11, SALEE, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAPPE,
SAWAD, SANKO, SCB, SCCC, SCI, SCN, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SE-ED, SELIC, SFP, SGF, SIAM, SINGER, SISB, SKE, SKN, SLP, SMART, SMPC, SNP, SOLAR, SORKON, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SR, SSF,
STA, STEC, STI, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SVOA, SWC, SYMC, SYNEX, TACC, TAKUNI, TASCO, TCJ, TCC, TEAM, TEAMG, TFG, TFI, THAI, THANA, THCOM, THE, THG, THIP, THRE, THREL, TIC, TIW, TKN, TKS,
TM, TMC, TMD, TMT, TNL, TNP, TOG, TOPP, TPA, TPAC, TPBI, TPCORP, TPLAS, TPP, TQM, TRT, TRUE, TSC, TTA, TTCL, TTI, TVI, TWP, TWPC, UAC, UBIS, UEC, UMI, TCAP, TCCC, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UT,
UTP, UWC, VARO, VIBHA, VIH, VNT, WACOAL, WAVE, WIIK, WIN, WORK, XO, YUASA

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่
7UP, ABICO, ACAP, ACC, AEC, AH, AI, AQ, ATP30, AU, B, BAT-3K, BEAUTY, BM, BROCK, BUI, CGD, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CHUO, CPL, CPT, D, DCON, EIC, FANCY, FTE, GTB, IEC, JCT, JTS, KDH, KWM,
MAX, MDX, MFC, MGT, MILL, MJD, MM, MVP, NEW, NEWS, NFC, OHTL, OSP, PERM, PMTA, PRO, PSTC, RAM, ROCK, ROJNA, SAM, SAUCE, SF, SGP, SHANG, SIMAT, SKY, SMM, SMT, SONIC, SPACK, SQ,
SRICHA, SSP, STAR, STHAI, SVH, T, TC, TCMC, TGPRO, THMUI, TIGER, TITLE, TMI, TNPC, TNR, TPCH, TPOLY, TRITN, TRUBB, TSE, UMS, UPA, UREKA, VCOM, VI, VNG, WP, ZEN

ที่มำ : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันที่ 13/1/63)

หมำยเหต:ุ ข้อมูล AGM ประจ ำปี 2562 จำกสมำคมสง่เสรมิผูล้งทุนไทย

http://www.sec.or.th/


Disclaimer
รำยงำนฉบบันี้จัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”)เพื่อเปน็ข้อมูลให้กบั
ลูกค้ำของไอร่ำ เทำ่นัน้ มไิด้เป็นกำรชีน้ ำ หรือเสนอแนะ หรือเชิญชวน เพือ่กำรซื้อหรือขำยหลักทรัพย์
ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำน
ของบริษัท ปรำศจำกควำมรบัผิดในควำมเสียหำยอันเกิดจำกกำรใช้ข้อมลูในรำยงำนนี้ ไมว่่ำทำงตรง
หรือทำงอ้อม ทั้งหมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเปน็กำรรับประกนัควำมถกูต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆ
ของข้อมูลในรำยงำนนี้ ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษทั พนกังำนทีเ่กี่ยวข้อง อำจมีควำมสมัพนัธ์กบั/
หรือ อำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่ำวถึงใน
รำยงำนฉบบันีไ้อร่ำขอสงวนสิทธิ์ในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบบันีใ้ช้ภำยในไอร่ำ เทำ่นัน้ มิได้จัดท ำขึ้นส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่
อย่ำงใด
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