
ประเด็น : AIA ประกาศยกเลิกขายประกนัแบบเหมาจ่ายในวันที่ 31 มนีาคม 2569 มีนโยบายให้ลูกค้าใหม่
สามารถซื้อได้แค่ประกันสุขภาพแบบ co-payment โดยลูกค้าเดิมที่ถือสัญญาเหมาจ่ายยังไม่ได้รับ
ผลกระทบจากนโยบายนี้ ประเด็นนี้ส่งผลกระทบทางลบต่อหุ้นกลุ่มโรงบาลที่มีรายได้จากบริษัทประกนั

ความเห็น : ต้องจับตาดูบริษัทประกันรายอื่นวา่จะมาในแนวทางเดียวกนัหรือไม่ ซึ่งหากบริษัทประกนัอื่นๆ
ยกเลิกขายประกนัแบบเหมาจ่ายผลักดันให้ลูกค้าใหม่ซื้อประกันแบบ co-payment เช่นกัน ซึ่งสร้างแรง
กดดันต่อรายได้ของโรงพยาบาลทีม่ีรายได้จากบริษัทประกันในระยะส้ัน เช่น BCH ทีม่ีสัดส่วนรายได้จาก
ประกันอยู่ที่ 39% หรือ BDMS ที่มีสัดส่วนจากประกันอยู่ที่ 38% เป็นตน้ อยา่งไรก็ตาม ความต้องการรักษา
โรคที่ต้องใช้การรักษาเฉพาะทางมลีักษณะเป็น Inelastic demand เนื่องจากผู้ป่วยยงัมีความจ าเปน็ตอ้ง
เข้ารับการรักษา แม้จะมีภาระร่วมจ่าย (co-payment) ที่เพ่ิมข้ึน

ค าแนะน า : ชะลอการเก็งก าไรหุ้นกลุ่มโรงพยาบาลในระยะส้ันออกไปก่อนจนกว่าสถานการณ์จะชัดเจนขึ้น
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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เปิดบัญชีเพ่ือลงทุนมัน่ใจไปกับ  ได้ที่นี่
อนุมัติเร็ว พร้อมสิทธปิระโยชนค์รบครัน ->

หุ้นกลุ่มโรงพยาบาล
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