
TransMedics เป็นบริษัทเทคโนโลยีการแพทย์ที่มุ่งเน้นการ
ยกระดับการรักษาด้วยการปลูกถ่ายอวัยวะส าหรับผู้ป่วยที่มีภาวะอวยัวะ
ล้มเหลวระยะสุดท้าย โดยเฉพาะในตลาดหัวใจ ปอด และตับ
 TMDX ด าเนินโครงการ National OCS Program (NOP) ซ่ึง
ให้บริการจัดหาอวัยวะและบริหารจัดการกระบวนการปลูกถ่ายแก่ศูนย์
ปลูกถ่ายต่าง ๆ ทั่วสหรัฐฯ โดยใช้การขนส่งทางอากาศ ซ่ึงเป็นหนึ่งใน
ต้นทุนหลักของบริษัท
 ผลิตภัณฑ์หลักของ TMDX คือระบบ Organ Care System 
(OCS) ที่ออกแบบมาให้สามารถเก็บรักษาอวัยวะได้ยาวนานกว่าวิธดีัง้เดิม
OCS ได้รับการอนุมัติแบบ Pre-Market Approval จาก FDA ส าหรับการ
ปลูกถ่ายหัวใจ ปอด และตับแล้ว
 ในปี 2026 คาดว่า TMDX จะเผชิญการเปล่ียนแปลงด้าน
กฎระเบียบและพัฒนาการส าคัญของการทดลองทางคลินิกส าหรับ OCS 
ในโครงการ ENHANCE (หัวใจ) และ DENOVO (ปอด) ซ่ึงคาดว่าจะได้รับ
การอนุมัติในเดือนมกราคมหรือกุมภาพันธ์ 2026 แต่ข้ันตอนการรับ
สมัครผู้ป่วยอาจไม่เกิดขึ้นภายในคร่ึงปีแรกของปี นอกจากนี้ บริษัทยงัมี
โอกาสขยายข้อบ่งชี้การใช้งานเพ่ิมเติม ซ่ึงอาจน าไปสู่ความเปลี่ยนแปลง
ด้านกฎระเบียบในอนาคต เรามองว่า TMDX มีศักยภาพอย่างมากในการ
ยกระดับตลาดการปลูกถ่ายอวัยวะในสหรัฐฯ ด้วยระบบ OCS ที่ได้รับ
การสนับสนุนจากโครงการ NOP 
 TMDX ก าลังเร่งขยายธุรกิจนอกเหนือจากสหรัฐฯ ไปสู่ยุโรป
และตลาดต่างประเทศอื่นๆ โดยต้ังเป้าครอบคลุม 45% ของการปลูกถ่าย
อวัยวะทั่วโลก เพ่ือขยายขนาดตลาดที่บริษัทสามารถเข้าถึงได้

โดยรวมแล้ว เรามองว่า TransMedics มีศักยภาพการเติบโตที่
แข็งแกร่ง จากประสิทธิภาพของผลิตภัณฑ์และการลงทุนด้านวิจัยและ
พัฒนาอย่างต่อเนื่อง ขณะเดียวกันแนะระวังความเส่ียงจากความไม่
แน่นอนในการอนุมัติและกฎเกณฑ์ของ FDA

ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 022681717  
 พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

Support 99.00 88.00
Resistant 146.00 170.00

Take Profit 145.00 160.00
Stop < 98.00

LAST PRICE 117.07
MARKET CAP (Bil.$) 4.00

P/E 47.40
P/BV 11.25

Dividend Yield (%) N.A

TransMedics 
Group Inc.

Revenue – Net Profit - %Growth (yoy)

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

AIRA Research

12M Target Price (Bloomberg) 
143.42 USD

 

NASDAQ : TMDX

Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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