
TransMedics is a medical technology company 
focused on transforming organ transplant therapy for 
patient suffering from end-stage organ failure, specifically 
targeting the heart, lung, and liver markets.
 TMDX primary product is the Organ Care System 
(OCS), designed to preserve organs for a longer duration 
compared to traditional methods. OCS had has received FDA 
Pre-Market Approval for heart, lung, and liver transplants.
 TMDX operates a National OCS Program (NOP), 
providing outsourced organ retrieval and management 
services to transplant programs. across the United States by 
plane which become one of their cost
 As of Mar12nd  TMDX result came out strong 
performance in 4Q24, surpassing expectations with sales of 
$121.6 million (50% YoY) and beating consensus mainly form 
product revenues, a robust performance in domestic liver 
and heart sales, while lung sales fell short of expectations
 For 2025F company still maintained their guidance 
for 20-25% revenue growth includes expected contributions 
from clinical trial revenues linked to FDA approvals, But still 
uncertainty due to current delays at the FDA 
 Overall, we believe TransMedics has favorable 
growth potential supported by strong product performance 
and continued investments in R&D, while remaining 
cautious of the potential downsides associated with 
uncertainties regarding FDA approvals.
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Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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