
Twist Bioscience Corporation เปน็บริษทัด้านเทคโนโลยีชีวภาพ (Biotechnology) ที่เช่ียวชาญด้าน
DNA สังเคราะห์ (Synthetic DNA) ส าหรับการใช้งานในด้าน Biodetection, functional genomics 
และ genome engineering โดยเป้าหมายหลักของบริษทัคือการท าใหก้าร “เขียน” DNA ในระดับปริมาณ
และต้นทนุที่ไม่เคยท าได้มากอ่น โดยอาศัยเทคโนโลยี ชิปซิลิคอน ซึ่งถือเป็นก้าวกระโดดทางเทคโนโลยีใน
อุตสาหกรรมชีววิทยาศาสตร์
TWST ด าเนินธุรกจิภายใต้โมเดล High-volume, Low-cost ส าหรบั DNA สังเคราะห์ผลิตภัณฑ์และ
บริการหลักของบริษัทประกอบด้วย
1.) Synthetic Genes และ Oligo Pools ซึ่งถกูใช้โดยนักวจิัยในการดัดแปลงแบคทเีรีย การสร้างเอนไซม์
ใหม่ และการพัฒนาเส้นทางการสังเคราะหท์างชีวภาพเพื่อการผลิตยา
2.) Next-Generation Sequencing (NGS) โดยการพัฒนา DNA probes แบบส่ังท าเฉพาะจุด เช่น
บริเวณยีนทีเ่กี่ยวข้องกบัโรคมะเร็งช่วยเพิม่ประสิทธิภาพของการถอดรหัสพันธุกรรมส าหรบัการ
วินิจฉัยทางคลินกิและ liquid biopsy
3.) Biopharma Solutions ซึ่งเป็นบรกิารคน้หาและปรับแต่งแอนติบอดี โดยกลุ่มธุรกจินีม้ักมีรายได้จาก
milestone payments และค่าลิขสิทธ์ิ (royalties) ส่งผลให้มีศักยภาพด้านอตัราก าไรที่สูงกวา่
4.) DNA Data Storage โดย Twist ก าลังพัฒนาเทคโนโลยีบนชิปเพื่อแปลงข้อมูลดิจทิัล (0 และ 1) ให้เปน็
รหัสชีวภาพ (A, C, T, G) ซึ่งปัจจุบนัยังอยู่ในขั้นวจิยัและพัฒนา
กลยุทธ์ของ TWST มุ่งเนน้การย่อส่วนปรมิาตรปฏกิิริยาและลดต้นทุนสารเคมี ท าให้สามารถแข่งขนัด้าน
ต้นทนุได้เหนอืกว่าคู่แข่งที่ยังใช้เทคโนโลยีแบบดั้งเดิม โดยเฉพาะ liquid biopsy ซึ่งเปน็การตรวจหา
มะเร็งจากเลือด ซึ่งคาดว่ามีแนวโนม้เติบโตอย่างต่อเนื่องในระยะกลาง – ยาว ในเชิงอุตสาหกรรม
Synthetic Biology (SynBio) และ NGS ก าลังเปล่ียนผ่านไปสู่รูปแบบการเติบโตที่มคีวามเฉพาะเจาะจง
มากขึน้ โดยตลาด SynBio คาดว่าเริม่เข้าสู่ Maturity ซึ่งจะท าใหข้นาดตลาดอาจเล็กและมีเปอร์เซ็นต์การ
เจาะตลาดสูงกว่าทีเ่คยประเมนิไว้ โดยในมุมมองของเรามองว่าเราคาดว่า TWST ยังมีโอกาสในการเติบโต
ในอุตสาหกรรมได้จากต้นทนุที่ต ่ากว่าคู่แข่งและสเกลการผลิตซึ่งสร้างความได้เปรียบในการแข่งขนัและ
โอกาสจากความต้องการส่วนเกนิในตลาดนี้และมโีอกาสขยายฐานลูกคา้ไปยังบรษิัทเทคโนโลยีที่ไมม่หีอ้ง
แล็บของตนเอง
Update** โดยในการรายงานผลประกอบการ 2Q2026 ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดการณ์ โดยรายได้
รวมออกมาที่ 110.7 ล้านดอลลาร์ ซึ่งได้รับปจัจัยสนับสนนุจาก AI Drug Discovery แต่ก็ยังสะท้อนใน
แง่มุมการกระจกุของรายได้ในกลุ่ม Pharma/Biotech เปน็หลัก แต่อย่างไรก็ตาม Gross Margin
ส าหรับ Q2 กลับออกมาต ่ากว่าทีค่าดการณอ์อกมาที่ 51.6% ซึ่งคาดว่าเป็นเหตุจากลงทนุใน Capacity 
เพื่อรองรบั AI Drug Discovery โดยเป็น Short -Term Cost แต่ในภาพระยะยาวยังคงเป็นมมุมองใน
เชิงบวกอยู่ ทั้งนี้ Net Income ของบริษทัยังคงติดลบอยู่เนือ่งจากการเพิ่ม SG&A เพื่อรองรบัการ
ขยายโครงสร้างพื้นฐานภายในและการตลาดซึ่งเปน็เรือ่งปกติของบริษทัในช่วงของ Growth 
investment phase และ EBITDA Breakeven ใน Q4/2026 ตาม Guidance ซึ่งจะเปน็ปจัจัยบวก
ให้แกบ่ริษทัได้แต่ด้วยปริมาณเงินสดในมอืของบริษทัยังลดลงต่อเนือ่งท าใหค้าดว่าหากยังไมก่ลับมาเปน็
บวกอาจเหน็การระดมทุนเพิ่มซึ่งจะกดดัน Dilution ของผู้ถอืหุน้ แต่ด้วยโอกาสทางธุรกจิ จาก AI Wet 
Lab ซึ่งมี order เข้ามาบ้างแล้วจากจุดแข็งในความรวดเร็วในการส่งมอบ โดยใช้เวลาเพียง 20-30 วัน
ต่อรอบการทดลอง ซึ่งถอืเปน็ปจัจัยช้ีขาดส าหรบับริษทัที่แข่งขนักันพฒันายาด้วย AI โดยมี Guidance 
เติบโต ปี 2031 ไว้ที่ไม่ต ่ากว่า 2 เทา่ของรายได้ปี 2026 แมจ้ะไมม่ี AI Drug Discovery เปน็ตัวขบัเคล่ือน
บริษัทยังมีพอร์ตโฟลิโอทีก่วา้งพอจะบรรลุเปา้หมายระยะยาวได้ 
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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Global Investment Keep Eyes On

As of 20/01/26

LAST PRICE 84.95
MARKET CAP ($Mill.) 5,289.95

P/E N.A.

P/BV 11.6

Dividend Yield (%) N.A

Update**
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