
Twist Bioscience Corporation เป็นบรษิทัดา้นเทคโนโลยีชวีภาพ (Biotechnology) ที่เชี่ยวชาญ
ด้าน DNA สังเคราะห์ (Synthetic DNA) ส าหรับการใช้งานในดา้น biodetection, functional 
genomics และ genome engineering โดยเปา้หมายหลักของบรษิทัคอืการท าใหก้าร “เขยีน” DNA 
ในระดับปรมิาณและตน้ทนุที่ไม่เคยท าได้มากอ่น โดยอาศยัเทคโนโลยี ชปิซลิคิอน (silicon chip 
technology) ซึ่งถือเป็นกา้วกระโดดทางเทคโนโลยใีนอตุสาหกรรมชวีวทิยาศาสตร์
TWST ด าเนินธุรกิจภายใต้โมเดล high-volume, low-cost ส าหรับ DNA สังเคราะหผ์ลิตภัณฑแ์ละ
บริการหลักของบริษทัประกอบดว้ย
1.) Synthetic Genes และ Oligo Pools ซึ่งถูกใช้โดยนกัวิจยัในการดดัแปลงแบคทีเรีย การสร้าง
เอนไซม์ใหม่ และการพัฒนาเส้นทางการสังเคราะหท์างชวีภาพเพ่ือการผลิตยา
2.) Next-Generation Sequencing (NGS) โดยการพัฒนา DNA probes แบบสั่งท าเฉพาะจดุ เชน่
บริเวณยีนที่เกีย่วขอ้งกบัโรคมะเร็ง ชว่ยเพ่ิมประสิทธิภาพและความแมน่ย าของการถอดรหัส
พันธุกรรมส าหรับการวินจิฉัยทางคลนิกิและ liquid biopsy
3.) Biopharma Solutions ซึ่งเปน็บรกิารคน้หาและปรบัแต่งแอนตบิอดี โดยกลุม่ธุรกจินี้มกัมีรายได้
จาก milestone payments และค่าลิขสิทธ์ิ (royalties) ส่งผลให้มีศกัยภาพดา้นอตัราก าไรที่สงูกวา่
4.) DNA Data Storage โดย Twist ก าลังพัฒนาเทคโนโลยบีนชปิเพ่ือแปลงขอ้มลูดจิทิัล (0 และ 1) ให้
เป็นรหัสชีวภาพ (A, C, T, G) ซึ่งปัจจุบนัยังอยู่ในขั้นวจิัยและพัฒนา
กลยทุธ์ของ TWST มุ่งเน้นการยอ่ส่วนปริมาตรปฏกิิริยาและลดตน้ทุนสารเคมี ท าให้สามารถแข่งขนั
ด้านตน้ทุนได้เหนอืกว่าคู่แข่งทีย่ังใช้เทคโนโลยีแบบดั้งเดิม พร้อมกันนีบ้ริษทัยังมุ่งเป้าตลาดวนิิจฉยัทาง
คลนิกิ โดยเฉพาะ liquid biopsy ซึ่งเป็นการตรวจหามะเร็งจากเลอืด ซึ่งคาดวา่มีแนวโน้มเติบโตอย่าง
ต่อเนือ่งในระยะกลาง – ยาว ในเชิงอตุสาหกรรม Synthetic Biology (SynBio) และ NGS ก าลัง
เปลีย่นผ่านไปสู่รูปแบบการเตบิโตทีม่คีวามเฉพาะเจาะจงมากขึ้น โดยตลาด SynBio คาดว่าเริ่มเข้าสู่
maturity ซึ่งจะท าใหข้นาดตลาดอาจเลก็และมีเปอร์เซ็นตก์ารเจาะตลาดสูงกว่าที่เคยประเมนิไว้ สง่ผล
ใหอุ้ตสาหกรรมเปลี่ยนจากการขบัเคลื่อนด้วยนวตักรรมลว้น ไปสู่การใหค้วามส าคญักับประสิทธิภาพ, 
ต้นทนุ และผลตอบแทนจากการลงทนุมากขึน้ ขณะที่ฝั่ง NGS ยังคงมีแนวโนม้การเตบิโตที่ยาวกวา่
โดยได้รับแรงหนนุหลกัจากการใช้งานในด้านมะเรง็วิทยา liquid biopsy และการแพทย์แมน่ย า
(precision medicine) โดยในมมุมองของเรามองว่าเราคาดวา่ TWST ยังมโีอกาสในการเตบิโตใน
อุตสาหกรรมไดจ้ากตน้ทนุที่ต ่ากว่าคู่แข่งและสเกลการผลิตซึ่งสร้างความได้เปรยีบในการแข่งขัน
ประกอบโอกาสในการรองรับความตอ้งการสว่นเกินในตลาดนี้และมโีอกาสขยายฐานลกูค้าไปยังบริษัท
เทคโนโลยทีีไ่มม่ีหอ้งแล็บของตนเอง
โดยในการรายงบผลประกอบการ 1Q2026 ออกมาดกีว่าทีต่ลาดคาดการณ์ คาดว่าจากขอ้ได้เปรียบ
จากระยะเวลาในการส่งมอบงาน และความกังวลดา้นความปลอดภยัของข้อมลูซึ่งบริษทัยาส่วนใหญ่
มักไม่ตอ้งการส่งขอ้มูลที่เปน็ทรัพย์สนิทางปญัญา (IP) ใหก้บัคู่แข่งในจนี ประกอบกบั TWST ได้รับ
ปัจจยัเชิงบวกจาก AI Drug Discovery ทีจ่ะเขา้มาเปน็ 1 ในปัจจยัขบัเคลือ่นในการสังเคราะหด์ีเอ็นเอ
และ Protein Solutions โดยมมุมองของเรามองว่า Upside ของ TWST ยังคงเปดิกว้างจากธุรกิจ
Biopharma และ การจัดเกบ็ขอ้มลูด้วย DNA ที่เรามองว่าตลาดยังมลูค่าน้อยเกนิไป โดยรวมเรา
ยังคงมีความชอบใน TWST อยู่ แต่ทั้งนีย้ังมคีวามเสีย่งในการด าเนนิที่อาจท าให้ไม่เปน็ไปตามเป้าหมาย
ของ TWST ได้
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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Global Investment Keep Eyes On

As of 20/01/26

LAST PRICE 47.52
MARKET CAP ($Mill.) 2,913.5

P/E N.A.
P/BV 6.38

Dividend Yield (%) N.A
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