
Tokyo Electron Ltd. (TEL) เปน็ผู้ผลิตอุปกรณท์ี่ใช้ใน
การผลิตเซมคิอนดกัเตอร์ (SPE) และผลิตจอ มคีวามเชี่ยวชาญ
อย่างสูงและมีส่วนแบง่ตลาดในโซลูชันการผลิตอปุกรณ์เซมคิอนดัก
เตอร์ที่ค่อนข้างมาก

รายได้หลักของ TEL มาจากอุปกรณ์ส าหรบัใช้ผลิตเซมิ
คอนดกัเตอรป์ระมาณ 75% ของรายไดท้ั้งหมด ขณะที่อกี 25%
มาจากบรกิารโซลูชนัตา่งๆ เชน่ อะไหล่ บรกิาร และการปรบัแต่ง
โดยนอกจากผลิตภณัฑ์หลัก TEL ยังมีเครื่องเคลือบผิว เครื่องพัน
แผ่นเวเฟอร์ อปุกรณ์ถอดแผน่ และระบบท าให้แผน่เวเฟอร์บางลง
ซ่ึงเปน็หัวใจส าคัญของอุตสาหกรรมเซมคิอนดกัเตอร์ ทั้งนี้หาก
พิจารณาในเชิงภมูศิาสตร์ TEL จะมีลูกคา้ทั้งในยุโรป เอเชีย และ
สหรัฐอเมรกิา ขณะที่รายไดห้ลักมาจากประเทศจนีราว 45%
ตามมาด้วยเกาหลีใต้ ไต้หวัน และญี่ปุ่น

นอกจากนี้ TEL ยังมีจ านวนสิทธบิัตรจ านวนมากและติด
4 อนัดบัแรกของโลกในดา้นเซมคิอนดกัเตอร์อยา่งต่อเนื่อง ซ่ึงท าให้
TEL มีสถานะทีแ่ข็งแกร่งในตลาดเซมคิอนดักเตอร์

ในช่วงครึ่งแรกของปี 2568 TEL มแีนวโนม้ได้รบั
ผลกระทบเล็กน้อยจากภาษนี าเข้าจากสหรัฐอเมรกิาที่ 35% ในขณะ
ที่ยอดขายในสหรัฐอเมรกิาอยูท่ีป่ระมาณ 8% แต่เราคิดว่าด้วย
อัตรา GPM ทีเ่พ่ิมขึน้อย่างต่อเนื่องและตัวขบัเคล่ือนการเตบิโต
ของยอดขายโดยเครื่องมอืรุน่ถดัไป อาทิ cryogenic ethers อาจ
เปน็ปัจจัยสนบัสนนุการขาย ช่วยกระตุ้นความต้องการระบบ
พัฒนาการผลิตขัน้สูงต่อเนื่อง ซ่ึงจะท าใหม้ีอัตราก าไรจากการ
ด าเนินงานอยู่ทีป่ระมาณ 35% ภายในปี 2570
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Support 25,000 22,200
Resistant 32,000 37,000

Take Profit 35,000 40,000
Stop < 22,000

LAST PRICE (Yen) 28,100
MARKET CAP (Yen) 13.25 Tri

P/E 23.88
P/BV 6.98

Dividend Yield (%) 2.16

Tokyo Electron 
Ltd.

Revenue – Net Profit - %Growth (yoy)

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

AIRA Research

12M Target Price (Bloomberg) 
30,412 JPY

 

TYO : 8035

Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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