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โมเมนตัม 1Q/67 ค่อนข้างดี yoy
• การด าเนินงานเดือน ม.ค. – ก.พ. ท าได้ค่อนข้างดี โดย OCC. เฉลี่ยทรงตัวสูง qoq แมไ้ตรมาสก่อนหน้าเป็นช่วง

High Season อยู่ที่ 82% โดยเฉพาะจากนักท่องเที่ยวจีนที่เดินทางเข้าไทยมากข้ึนตัง้แต่ต้นปี และช่วงเทศกาล
ตรุษจีน หนนุ ARR ปรับเพ่ิมข้ึนกว่า 15% yoy โดยเฉพาะจากกลุ่มโรงแรม Economy & Midscale และ OCC. (ไม่
รวม HOP) แตะที่ระดับ 85% ขณะที่กลุ่ม HOP INN-ไทย &ฟลิิปปินส์, OCC. สูงข้ึนเป็น 80% & 82% และโรงแรม
ญี่ปุ่นทัง้ 3 แห่ง แม้เป็นชว่ง Ramp Up ท าให้ OCC. ยังต ่าที่ 40% แต่จะค่อยดีข้ึน mom จากเดือน มี.ค.- เม.ย. เข้า
สู่ High Season ของท่องเที่ยวญี่ปุ่น ทัง้นีค้่าใช้จ่ายโรงแรมญี่ปุ่นคาดเหลือรับรู้อีกเล็กน้อย แต่อย่างไรก็ดีเรา
คาดก าไรปกติ 1Q/67 จะปรับตัวดีข้ึน yoy แต่ทรงตัว qoq จากต้นทุนโรงแรมใหม่ยังสูง

• ส าหรับแผนขยายโรงแรมปีนี้ คาดจะเปิด HOP INN ในไทย 8 แห่ง, ฟลิิปปนิส์ จ านวน 3 แห่ง และ ญี่ปุ่น 3 แห่ง
(เปิดแล้วทัง้หมดใน 1Q/67) ซึ่งสอดรับกับการฟื้ นตัวของภาคท่องเที่ยว โดยปี 67 คาดจ านวนนักท่องเที่ยวเดิน
ทางเข้าไทยเพ่ิมข้ึน 25% yoy ที่ 35 ล้านราย, ญี่ปุ่น เท่ากับ 33 ล้านราย สูงข้ึน 32% yoy และฟลิิปปินส์ แม้ฟื้ นตัว
ช้ากว่าไทยแต่ยังคาดจ านวนนักท่องเที่ยวเพ่ิมข้ึน 40.0% yoy ที่ 7.7 ล้านราย

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 อยู่ที่ 6 บาท แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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ERW

Recommendation “Buy ” Target 6.00 THB

SET ESG Rating : A

ที่มา : ERW และประมาณการโดย AIRA Research

Financial Summary

Unit : MB FY21 FY22 FY23 FY24F FY25F

Sale 1,485               4,629               6,986               8,016               8,811               

Growth (%) -35.58% 211.59% 50.94% 14.74% 9.91%

Core Profit 2,050-               265-                  737                  828                  897                  

Growth (%) -27.81% 87.07% 378.11% 12.35% 8.32%

Core EPS (Bt.) 0.45-                 0.06-                 0.16                 0.18                 0.20                 

BV (Bt.) 1.33                 1.26                 1.43                 1.55                 1.68                 

Dividend (Bt.) -                  -                  0.07                 0.08                 0.08                 

PE (x) 10.48-               81.06-               29.14               25.94               23.95               

PBV (x) 3.57                 3.75                 3.31                 3.06                 2.83                 

Dividend Yield (%) 0.00% 0.00% 1.48% 1.60% 1.74%


	Slide 1

