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แนวโน้มก ำไร 1Q/67 เร่งตัวขึน้ yoy, qoq
• โมเมนตมัก ำไรสุทธิ 1Q/67 เร่งตัวขึ้น yoy และ qoq หลักจำก i)ไมม่ีรำยกำรด้อยค่ำเงินลงทุน TCI เหมือนไตร

มำสก่อนหน้ำ ซึ่งสุทธิหลังภำษีคิดเป็นจ ำนวนเงนิ 11 ล้ำนบำท และ ii)จะเป็นไตรมำสแรกทีห่ยุดรับรู้ขำดทุน JV เข้ำ
มำ โดยอยู่ระหว่ำงซื้อขำยโอนหุ้นกับผู้ซื้อ คำดแล้วเสร็จ 2Q/67

• ขณะที่แนวโน้มยอดขำยเพ่ิมข้ึน yoy และ qoq ตำมกำรเติบโตของร้ำน 7-11 ที่มี Traffic คนเข้ำร้ำนมำกข้ึนทัง้คน
ไทยและต่ำงชำติ, มำตรกำรกระตุ้นบริโภคภำครัฐ เชน่ E-Receipt บวกกับออกเครื่องดื่มใหม่ เชน่ โถกดชำแอป
เป้ิล ทีไ่ด้กำรตอบรับดี, มุม All Café –เคร่ืองด่ืม Lychee Jelly Pink ที่ก ำลังจะวำงจ ำหน่ำย 21 ม.ีค. นี ้และเข้ำ
ร่วม Delivery Platform มำกข้ึน ด้ำน GPM อยู่ที่ +/- 33% แมค้ำดทรงตัว qoq แต่ดีข้ึนมำก yoy ตำมต้นทนุ
รำคำวัตถุดิบและบรรจุภัณฑ์ทีช่ะลอลง เชน่ ครีมเทียม ชดเชยรำคำน ้ำตำล (ซึ่งปัจจุบันล็อกรำคำไว้แล้วถึงกลำง
ปี), กำแฟที่ขยับข้ึนทัง้หมด รวมถึงผลบวกจำกปรับรำคำขำยข้ึนก่อนหน้ำ และคุมค่ำใช้จ่ำย

• ผู้บริหำรมองเป้ำยอดขำยทัง้ปี เติบโต 10% yoy ตำมกำรขยำยตัวของร้ำนสะดวกซื้อ 7-11 ทัง้ในไทย-กัมพูชำ-
ลำว, กำรเติบโตของธุรกิจ Character ซึ่งได้ License ใหม่เพ่ิมอีก 2 ตัว คือ “BELLYGOM”, “OhigenoPon” 
รวมถึงรำยได้จำก Non 7-11 ต่ำงๆ

• ประเมินรำคำเป้ำหมำยปี ’67 ที่ 7.90 บำท (อิง P/E 20X)  คงค ำแนะน ำ “ซื้อ”

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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TACC

Recommendation “Buy” Target 7.90 THB

ที่มา : TACC และประมาณการโดย AIRA Research

Financial Summary

Unit : MB FY21A FY22A FY23 FY24F FY25F

Sale 1,341               1,523               1,714               1,887               2,051               

Growth (%) 2.01% 13.59% 12.49% 10.10% 8.70%

Net Profit 214                  235                  207                  244                  272                  

Growth (%) 13.73% 9.76% -12.97% 17.96% 11.45%

EPS (Bt.) 0.35                 0.39                 0.34                 0.40                 0.44                 

BV (Bt.) 1.22                 1.25                 1.18                 1.21                 1.26                 

Dividend (Bt.) 0.33                 0.36                 0.36                 0.40                 0.46                 

PE (x) 13.62               12.41               14.23               12.09               10.85               

PBV (x) 3.93                 3.83                 4.08                 3.96                 3.81                 

Dividend Yield (%) 6.88% 7.50% 7.50% 8.26% 9.52%
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