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โมเมนตัมก ำไร 1Q/67 เร่งโต Double-Digit yoy

• คงมมุมองเชิงบวกต่อผลประกอบการ 1Q/67 คาดก าไรปกติ (ไมร่วมรายการวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านการลงทนุ บ.
“KLINIQ”) แม้ทรงตัว qoq แต่เติบโตสูง Double Digit yoy

• หนุนจาก i)จ านวนคนไข้ที่เข้าใช้รพ. มากข้ึน ii)การเข้ามาของคนไข้ IVF จีน โดยเพ่ิมข้ึนชัดเจนตัง้แต่ต้นปีจาก
ต้องการมีบุตรให้ทันปมีังกร, ได้ Agency รายใหญ่ เพ่ิมอกี 1 ราย เร่ิมส่งเคสเข้ามาแล้ว และทยอยเพ่ิมมากข้ึนอีก
ช่วงที่เหลือของปี และปัจจัยบวกจากฟรีวีซ่า ไทย-จีน ถาวร เร่ิมตัง้แต่ 1 มี.ค. 67 เป็นต้นไป ส าหรับต่างชาติอื่น
เชน่ เวียดนาม อนิเดีย แมม้ีจ านวนเคสเข้ามาบ้างแต่สัดส่วนยังไมม่าก ส่งผลให้จ านวนเคสเฉลี่ย Ytd >30 เคส/
เดือน ซึ่งสอดคล้องกับมมุมองผู้บริหารตัง้เป้าทัง้ปี 400 เคส จากปีก่อนหน้าอยู่ที่ 260 เคส iii)รวมถึง รพ.
KOON ที่ดีข้ึนต่อเนื่อง qoq มีจ านวนเคสเฉลี่ย >20 เตียง/วัน โดยคาดปลายปีจะเพ่ิมเป็น 25-27 เคส จาก
ปัญหาขาดแคลนบุคลากรคลีค่ลายท าให้รองรับคนไข้ได้มากข้ึน

• ส าหรับโครงการลงทนุ i) รพ. KOON อ่าวนาง 33 เตียง คาดเปิดปลายปี 68 ,มี Rev/bill และขนาดพ้ืนที่ใหญ่
กว่าสาขา กทม. ii) รพ.ด้านสุขภาพจิตและจิตเวช เปิด 4Q/68  โดยคาด Rev/bill >3 พันบาท สูงกว่ารพ. และ iii)
อาคาร C ที่รพ.เอกชัย จะเปิด 1Q/69 หนุนจ านวนเตียงเพ่ิมเป็น 200 เตียง จากปัจจุบัน 142 เตียง

• ราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 10.50 บาท (อิง DCF) คงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy” Target 10.50 THB

ที่มา : EKH และประมาณการโดย AIRA Research

Financial Summary

Unit : MB FY21A FY22A FY23A FY24F FY25F

Sale 1,146                      1,049                      1,209                      1,396                       1,535                      

Growth (%) 77.52% -8.54% 15.27% 15.52% 9.91%

Net Profit 345                         551                         297                         342                         378                         

Growth (%) 329.01% -28.01% 26.45% 21.36% 10.70%

EPS (Bt.) 0.57                        0.82                        0.42                        0.48                        0.53                        

BV (Bt.) 1.80                        2.83                        2.96                        3.15                        3.47                        

Dividend (Bt.) 0.13                        0.32                        0.30                        0.21                        0.28                        

PE (x) 13.57                      9.55                        18.64                      16.21                       14.64                      

PBV (x) 4.33                        2.75                        2.64                        2.48                        2.25                        

Dividend Yield (%) 1.67% 4.10% 3.85% 2.74% 3.54%
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