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แนวโน้มก ำไรสุทธิ 1Q/67 โตต่อเน่ือง yoy
• โมเมนตัมก ำไรสุทธิ 1Q/67 แมค้ำดชะลอ qoq จำกฤดูกำล และค่ำไฟที่ขยับข้ึนเล็กน้อย 7% qoq เป็น 4.25 บำท/

หน่วย แต่เติบโตสูงต่อเนื่อง yoy ตำม SSSG Qtd ที่ปรับตัวดีข้ึน 10% yoy เติบโตจำกทัง้ยอดขำยหน้ำร้ำน และ
ช่องทำงออนไลนท์ี่เพ่ิมข้ึนมำกถึง 30% yoy โดยเฉพำะจำกมำตรกำรกระตุ้นใช้จ่ำยภำครัฐอย่ำง E-Receipt (1 
ม.ค. – 15 ก.พ. 67 ) หนุนยอดขำยช่วงดังกล่ำวเพ่ิมข้ึนกว่ำสถำนกำรณ์ปกติ 12% และสำขำหัวเมืองท่องเที่ยวที่ยัง
ฟื้ นตัวดี Double Digit yoy รวมถึงสัดส่วนรำยได้ & มำร์จ้ินค่ำเช่ำที่เพ่ิมข้ึนจำกเปิด Little Walk กรุงเทพ-
กรีฑำ เมื่อ ต.ค. 66 ที่ผ่ำนมำ และอำนิสงส์จำกค่ำไฟ หำกเทียบ yoy ยังลดลงกว่ำ 10% 

• แผนขยำยสำขำปีนี้ ได้แก่ i) สำขำ ILM รัตนำธิเบศร์ คำดเปิด ธ.ค. 67 และ ii) New Model- DecorScape ทอง
หล่อ ซึ่งเป็น Luxury Mall คำดเปิดเดือน ก.ย. ส ำหรับสำขำสระบุรีนัน้ เลื่อนเปิดเป็นช่วงเดือน ม.ค. – ก.พ. 68

• จำกกำรขยำย 2 โครงกำรใหม่ดังกล่ำวข้ำงต้น และ Renovate พ้ืนที่จำกทัง้สำขำเชียงใหม่ & ภูเก็ต จะท ำให้พ้ืนที่
เช่ำ ณ ส้ินปี 67 เพ่ิมข้ึนเป็น 9.75 หมื่นตรม. จำกส้ินปีก่อนหน้ำอยู่ที่ 8.3 หมื่นตรม. หนุนสัดส่วนค่ำเช่ำเพ่ิมข้ึน

• คงรำคำเป้ำหมำยปี ’67 ที่ 27.00 บำท (อิง P/E 17X) แนะน ำ “ซื้อ”

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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ILM

Recommendation “Buy” Target 27 THB

ที่มา : ILM และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : BBB

Financial Summary

Unit : MB FY21A FY22A FY23A FY24F FY25F

Sale 8,317                      8,889                      9,309                      9,863                      10,331                     

Growth (%) 2.43% 6.87% 4.73% 5.95% 4.74%

Net Profit 454                         659                         726                         808                         879                         

Growth (%) 7.67% 45.32% 10.15% 11.31% 8.75%

EPS (Bt.) 0.90                        1.31                        1.44                        1.60                        1.74                        

BV (Bt.) 10.52                      11.22                      11.84                      12.39                      12.96                       

Dividend (Bt.) 0.55                        0.80                        1.00                        1.05                        1.17                        

PE (x) 23.61                      16.24                      14.72                      13.25                      12.18                       

PBV (x) 2.02                        1.89                        1.79                        1.71                        1.64                        

Dividend Yield (%) 2.59% 3.77% 4.72% 4.93% 5.53%
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