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โมเมนตัมครึง่หลังเติบโต hoh, yoy 
• เรามองบวกต่อทิศทางการเติบโตครึ่งปีหลัง โดยคาดก าไรสุทธิ 3Q/67 ดีขึ้น yoy และ qoq จาก i)ไม่ได้รับผลกระทบการ

ปรับลดอัตราค่ารักษา RW>2 เหมือนไตรมาสก่อนหน้า (53 ล้านบาท) ii)เข้าสู่ช่วง High Season ซ่ึงมักมีการระบาดของโรค
ตามฤดูกาล หนุนคนไข้เข้าใช้รพ.มากข้ึนรวมถึงขยายจ านวนเตียงเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีต่างชาติคิดเป็น 4% ของรายได้รพ.ทัง้หมด
ส่วนใหญ่เป็น Middle East คาดกลับเข้าใช้รพ.มากขึ้นหลังพ้น Ramadan iii)SSO เติบโตมากขึ้นตามจ านวนผู้ประกันตนท่ี
เข้าใช้รพ.มากขึ้น โดยส้ิน 2Q/67 ที่ 5.42 แสนราย iv)คาดจะรับรู้รายได้ภาระเส่ียงเข้ามาไตรมาสนี้จากปีก่อนหน้ารับรู้ใน
4Q/66 จ านวน 80-90 ล้านบาท ชดเชยรายได้สวนหัวใจ NHSO ทัง้หมดที่คาดได้รับผลกระทบจากปรับลดเงินงบประมาณปี
67 รวมถึง v)รพ.ใหม่ “CHG แม่สอด” ที่ค่อยดีขึ้น ทัง้นี้เรายังไม่รวมรายได้ COVID-19 ค้างรบัจากสปสช. 360 ล้านบาทท่ี
อาจรับรู้เข้ามาจากปัจจุบันคาดจะถูกเคลียร์ทัง้หมดใน 3Q/67 นี้ แต่อย่างไรก็ดี 4Q/67 คาดก าไรชะลอ qoq จากฤดูกาล
ส่งผลให้ก าไรทัง้ปีอยู่ที่ 1,103 ล้านบาท เติบโต 5.4% yoy (โดยยังไม่รวมรายได้ค้างรับ COVID-19 ดังกล่าวข้างต้น)

• อยู่ระหว่างก่อสร้าง อาคาร OPD 5 ชัน้ ที่ CHG 11 คาดจะเปิดให้บริการ 3Q/68 และ CHG Inter ระยอง 200 เตียง จะเริม่
ก่อสร้าง 4Q/67 นี้ และเปิดให้บริการปลายปี 69 

• แนะน า “ซ้ือ” ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 2.94 บาท ( อิง DCF) 

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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CHG

Recommendation “ Buy ” Target 2.94 THB

ที่มา : CHG  และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : N/A

Financial Summary

Unit : MB FY21 FY22 FY23 FY24F FY24F

Sale 11,742             10,103             7,730               8,898               10,125             

Growth (%) 116.13% -13.96% -23.49% 15.10% 13.80%

Net Profit 4,204               2,778               1,046               1,103               1,237               

Growth (%) 379.58% -33.91% -62.35% 5.41% 12.15%

EPS (Bt.) 0.38                 0.25                 0.10                 0.10                 0.11                 

BV (Bt.) 0.71                 0.71                 0.72                 0.74                 0.78                 

Dividend (Bt.) 0.20                 0.16                 0.07                 0.07                 0.08                 

PE (x) 6.96                 10.53               27.97               26.54               23.66               

PBV (x) 3.73                 3.72                 3.69                 3.60                 3.40                 

Dividend Yield (%) 7.52% 6.02% 2.63% 2.58% 3.00%
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