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สรุปหุ้น ZJINNO ใน 1 นาที (Zhongji Innolight)

Optical Transceiver เบอร์ 1 ของโลก · Strategic Partner ที่ AI ขาดไม่ได้

ซื้อได้จากตลาดหุ้นไทย ผ่าน DR

ZJINNO80
อัตราแปลงสภาพ

1,000 : 1
ช่วงเวลาซื้อขาย

กลางวันเท่านั้ น
หุ้นแม่

300308.SZ

1 ธุรกิจนี้ ทำอะไร?

ทำ Optical Transceiver — กล่องเล็ก ๆ ที่แปลงสัญญาณไฟฟ้าเป็นแสงแล้วแปลงกลับ เพื่อ

ให้ เซิร์ฟเวอร์ สวิตช์ และแร็ก GPU ในดาต้าเซ็นเตอร์คุยกันได้ ยิ่ง AI cluster ใหญ่ขึ้ น ยิ่งต้อง
ใช้เยอะขึ้ น

จุดเด่น: ครองส่วนแบ่งสำหรับ Data Center ทั่วโลกประมาณ 27% ป้อน Nvidia 800G เกิน
ครึ่ ง และเป็นรายแรก ๆ ที่ผลิต 1.6T ระดับ mass production ได้จริง

ZJINNO
I N N O L I G H T

10G → 1.6T
มูลค่าตลาด ~190,000 ล้านดอลลาร์

น้ำ หนักในดัชนี CSI 300 ราว 5% — มากกว่าทั้ ง CATL และ Kweichow Moutai 

2 หาเงินจากอะไร? ผลประกอบการไตรมาส 2 ปี  2026 · ล้านหยวน

22,300
รายได้

▲ 175% จากปีก่อน

7,900
กำไรสุทธิ

▲ 228% จากปีก่อน

อัตรากำไรขั้ นต้น

46.4% ▲ 4.9 จุด

เหนือกว่าที่ตลาดคาด

Consensus +8%

โครงสร้างรายได้ 98% โมดูล Optical Transceiver ระดับไฮเอนด์ 2% เครื่องจักรอัจฉริยะสำหรับอุตสาหกรรมมอเตอร์ ฐานผลิต · จีน + ไทย

ชิปแสงต้นน้ำ
EML · DSP · TIA · CDR — นำ
เข้าทั้ งหมด

→
ประกอบเป็นโมดูล
Innolight — จีน + โรงงานไทย →

ขายให้เจ้าใหญ่
Nvidia · Hyperscalers →

ติดตั้ งใน AI Cluster
800G วันนี้  · 1.6T รอบหน้า

รายได้แทบทั้ งก้อนมาจากขาเดียว — ดีตอนรอบขาขึ้ น แต่แปลว่าถ้า capex ของ hyperscaler ชะลอ ทำให้เปิดรับต่อความเสี่ยงที่รายได้กระ
จุดตัว
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4 สุขภาพการเงิน Snapshot ไตรมาส 2 ปี  2026 · ล้านหยวน

รายได้ : โตแรง

22,300 ล้านหยวน · +175% ปีก่อน · +14% ไตรมาสก่อน

กำไร : โตเร็วกว่ารายได้

7,900 ล้านหยวน · +228% ปีก่อน · เหนือ UBS +7%

มาร์จิ้ น : ขยายต่อเนื่อง

ขั้ นต้น 46.4% (+4.9 จุดปีก่อน) · สุทธิ ~35%

ความเสี่ยง : จับตา

ชิปต้นน้ำ นำเข้าล้วน · ชื่ออยู่ใน Section 1260H

5 หุ้นนี้ เหมาะกับใคร?

ZJINNO เป็นหุ้นธีม AI Infrastructure ต้นน้ำ  ที่กำไรออกมาจริงแล้ว ไม่ใช่แค่สตอรี่ — แต่ราคายังแกว่งตามรอบ capex ของ

hyperscaler และมี overhang จากบัญชีกลาโหมสหรัฐฯ ค้างอยู่

เชื่อว่ารอบลงทุน AI cluster ยังไปต่อ และ 800G จะถูกแทนที่ด้วย 1.6T ในรอบอัปเกรดถัดไป

รับความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ได้ — Section 1260H และชิปต้นน้ำ ที่ต้องนำเข้าทั้ งหมด

รับความผันผวนสูงได้ และเข้าใจว่าอัตราโต 175% / 228% มาจากฐานที่ยังต่ำ ไม่ใช่ระดับที่ทำซ้ำ ได้ทุกไตรมาส

#ZhongjiInnolight #OpticalTransceiver #AIInfrastructure #ZJINNO80 #DRไทย

ที่มา: ผลประกอบการไตรมาส 2 ปี  2026 ของบริษัท · Reuters Consensus · ข้อมูลอุตสาหกรรมและแผนขยายกำลังผลิตที่ทีมวิเคราะห์
รวบรวม · อัตรากำไรสุทธิ ~35% เป็นตัวเลขที่คำนวณจาก 7,900 ÷ 22,300

ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 · Tel. 02-080-2839
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์  · ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

คำเตือน: การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและทำความเข้าใจก่อนตัดสินใจลงทุน · เอกสารนี้ จัดทำเพื่อให้ข้อมูลเท่านั้ น ไม่ใช่คำแนะนำการลงทุน

รายงานฉบับนี้ จัดทำในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จำกัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นข้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้ น มิได้เป็นการชี้ นำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้ งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอัน
เกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้  ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม ทั้ งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆ ของข้อมูลในรายงานนี้  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงาน
ฉบับนี้  ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ ใช้ภายในไอร่าเท่านั้ น มิได้จัดทำขึ้ นสำหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด
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3 ทำไมต้องสนใจตอนนี้ ?

เจ้าตลาดของชิ้ นส่วนที่ AI cluster ขาดไม่ได้

ส่วนแบ่งตลาดโลก ~27% · ป้อน Nvidia 800G เกินครึ่ ง · เป็นรายแรก ๆ ที่ผลิต 1.6T ระดับ mass production ได้

โรงงาน ในประเทศไทย ผ่านการรับรองจาก hyperscaler อเมริกาเหนือแล้ว · ขยายกำลังผลิต 40 → 90 ล้านชิ้ น/ปี  (2569 →
2572)

Strategic Partner มากกว่าการ Diversify ไปยังผู้ผลิตรายอื่น ด้วย Switching Cost ในอุตสาหกรรมนี้ สูง 

ฐานการผลิตนอกจีนช่วยลดความเสี่ยงจากการ — ลูกค้าสหรัฐฯ ซื้อได้โดยไม่ผ่านฐานผลิตในจีน ลดความเสี่ยงจากมาตรการกำกับดูแลใน
อนาคต


