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US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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• คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “Sideway”เมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมากระทรวงพาณิชย์สหรัฐตัวเลขดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการ
บริโภคส่วนบุคคล (PCE) เดือน พ.ค. ออกมาอยู่ที่ระดับ +0.0%MoM/+2.6%YoY และ Core PCE อยู่ที่ระดับ 
+0.1%MoM/+2.6%YoY ตามท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ ซ่ึงเรามองเป็นส่ิงท่ีตลาดรับรู้ประเด็นดังกล่าวไปบ้างในระดับหน่ึงแล้ว 
โดยล่าสุด CME FED Watch Tools ยังประเมินธนาคารกลางสหรัฐ (FED) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในเดือน ก.ย. ที่
ระดับ 60.0%+/- ใกล้เคียงกับคาดการณ์ก่อนหน้าในช่วง 2 สัปดาห์ที่ผ่านมา ขณะที่เรามองการดีแบตระหว่างปธน.โจ ไบ
เดน และอดีตปธน. โดนัลดท์รัมป สร้างความไม่แน่นอนทางการเมืองให้กับสหรัฐ 

• โดยการเคล่ือนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US-Bond Yield) ปรับตัวขึ้น อีกทั้งเรามองการ
เลือกตั้งรัฐสภารอบแรกของฝรั่งเศสมีโอกาสค่อนข้างสูงที่พรรค National Rally ซึ่งเป็นพรรคขวาจัดจะสามารถได้
เสียงข้างมากไป ซึ่งอาจส่งผลให้เกิดความไม่แน่นอนทางการเมืองในฝรัง่เศสและคาดจะส่งผลให้เกิดการโยกย้ายเงินทุน
เข้าสู่สหรัฐหนุนค่าเงินดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าได้ต่อ ลดทอนความน่าสนใจของทิศทางตลาดต่างประเทศรวมถึงในภูมิภาค

• อย่างไรก็ตามสัปดาห์น้ีเราให้น ้าหนักต่อการติดตามการายงานตัวเลขดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคอุตสาหกรรมเดือน มิ.ย. 
โดน ISM (ISM Manufacturing) คาดจะออกมาที่ระดับ 49.1 ปรับตัวขึ้นจากเดือนก่อนหน้าแต่ยังอยู่ต ่ากว่า 50.0 บ่งชี้ภาค
การผลิตสหรัฐยังหดตัวอยู่ พร้อมทัง้ติดตามการรายงานตัวเลขการเปลี่ยนแปลงการจ้างงานเดือน มิ .ย. โดย ADP (ADP 
Employment Change) คาดจะออกมา 1.58 แสนต าแหน่ง

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Initial Jobless Claims 233k 235k 03/07

Continuing Claims 1839k - 03//07

Factory Orders 0.7% 0.3% 03/07

Durable Goods Orders 0.1% - 03/07

Change in Nonfarm Payrolls 272k 190k 05/07

Unemployment Rate 4.0% 4.0% 05/07
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ี “Sideway“ เม่ือสัปดาห์ท่ีผ่านมาตัวเลขยอดค้าปลีกของญี่ปุ่นออกมาท่ี 

3.0% yoy และ 1.7% mom มากกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ สะท้อนการเร่ิมฟื้ นตัวของการบริโภคภายในประเทศ
โดยเรามองว่าเป็นปัจจัยสนับสนุนทิศทางตลาดได้ต่อ ในขณะท่ีอัตราการว่างงานอยู่ท่ี 2.6% ทั้งน้ีเราให้
ความส าคัญไปท่ีตัวเลข CPI โดยออกมาท่ี 2.3% เพ่ิมขึ้นจากก่อนหน้าเพ่ิมความหวังในการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยของ BOJ ภายในปีน้ีได้ โดยเรามองว่าการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจะยังไม่เกิดในเร็วๆน้ี

• อีกทัง้เราคาดว่าตลาดจะได้รับ Sentiment เชิงบวกจากการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจในเช้าวันจันทร์โดย PMI 
ภาคการผลิตโดยออกมาชะลอตัวท่ี 50.0 ซึ่งยังอยู่ในโซนขยายตัว  ขณะท่ีการรายงานดัชนีภาคอุตหกรรม
ออกมาท่ี 13 จุด และนอกภาคอุตสาหกรรม 33 จุดมากกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ สะท้อนความเชื่อมั่นท่ียัง
แข็งแกร่งอยู่และมองเป็นปัจจัยสนับสนุนทิศทางได้ในระยะน้ี ในขณะท่ี Capex ของแต่ละภาคส่วนออกมาท่ี 
11.1% ต ่ากว่าท่ีตลาดคาดมองเป็นปัจจัยจ ากัด upside ได้เล็กน้อย

• ในส่วนของค่าเงินเยนท่ีออกค่าต่อเน่ืองแต่งตั้งนายอัตสึชิ มิมูระ ให้ด ารงต าแหน่งรัฐมนตรีช่วยว่าการ
กระทรวงการคลังแทนนายมาซาโตะ คันดะ โดยเรามองเป็นสัญญาณในการเข้าบริการจัดการค่าเงินเยน
หลังจากกระทบต้นการน าเข้าของภาคเอกชนให้สูงขึ้น เราแนะน าติดตามแนวทางการด าเนินนโยบายต่อเน่ือง

• ทัง้น้ีเราให้ความส าคัญไปท่ีแผนการลดการเข้าซื้อพันธบัตรของญี่ปุ่นในเดือนหน้า คาดเป็นสัญญาณการเร่ิม
ผ่อนคลายมาตรการทางการเงิน อีกทัง้เราคาดหวังในการปล่อยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะต่อไปโดยท่ี 
ชินิจิ อุชิดะ รองผู้ว่าการ BOJ ได้ส่งสัญญาณในการประชุมการลดสัดส่วนในวันท่ี 30-31 ก.ค. คาดว่าจะกระทบ
การตัดสินใจการปรับขัน้อัตราดอกเบี้ยและแนวทางการอัดฉีดงบประมาณเข้าสู่ระบบ

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>ก

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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เเนวรับ : 39,200 / 38,000
เเนวต้าน : 40,000 / 40,400

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Cosmos pharmaceutical (3349.Jp)
เเนวรับ : 12,330 / 12,000
เเนวต้าน : 13,200 / 13,600

Monday, July 1, 2024

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Jibun Bank Japan PMI Composite 50.0 - 03//07

Jibun Bank Japan PMI Services 49.8 - 03/07

Household Spending YoY 0.5% 0.2% 05/07
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China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index

Strategist Team
ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

• คาดทิศทางสัปดาห์นี้ “Sideway” เมื่อวันศุกร์ที่ผ่าน PMI Composite ของจีนเดือน มิ.ย. ออกมาที่ 
50.5 ยังอยู่ในการขยายตัวแต่ลดลงจากเดือน พ.ค. โดย PMI ภาคการผลิตออกมาที่ 49.5 และ PMI 
นอกภาคการผลิตออกมาที่ 50.5 ต ่ากว่าที่ตลาดคาด โดยรวมเรามองว่าเป็นปัจจัยกดดันทิศทาง
ตลาดได้ อีกทัง้เรามองว่าการที่ PMI เริ่มมีสัญญาณที่จะอ่อนแอต่อเนื่อง สามารถกดดันรัฐบาลจีน
ให้มีการเร่งออกนโยบายการกระตุ้นเศรษฐกิจได้ในอนาคตและลดการพ่ึงพาภาคอสังหาริมทรัพย์

• อย่างไรก็ดีเรามีมุมมองเชิงบวกต่อโครงการปล่อยสินเชื่อที่อยู่อาศัยของจีนเพ่ือการระบาย Stock 
อสังหาริมทรัพย์ในระบบเมื่อเดือนที่แล้วร่วมกับค ามั่นที่ PBOC ส่งออกมาในประเด็นการสนับสนุน
ภาคอสังหาริมทรพัยห์ลังจากกดดันตลาดต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามอัตราการจ านองยังคงอยู่ในระดับ 
3.6% ต ่ากว่าเดือนก่อนหน้า

• ในส่วนของปัจจัยภายนอกเรายังมีมุมมองเชิงลบกับการเก็บภาษีพิเศษส าหรับรถยนต์ไฟฟา้ที่มีการ
น าเข้าจากจีนของสหภาพยุโรปในวันที่ 4 ก.ค โดยเรามองว่าการกีดกันทางการค้าในครัง้นี้สามารถ
เข้ากดดันตลาดหุ้นจีนได้ อีกทัง้ทางการจีนได้เพ่ิมความเข้มงวดในการจัดหา Rare earth ซึ่งเป็น
วัตถุดิบในการผลิตเทคโนโลยีส าคัญเรามองว่ากระทบกลุ่มผู้ผลิตรถไฟฟา้อย่าง NIO, Li Auto,BYD 
,Xpeng, Changan อย่างไรก็ดีเราแนะน าติดตามการเจรจาระหว่างจีนและสหภาพยุโรปเพ่ือหาทาง
ออกร่วมกัน 

• ขณะที่เรามองการดีแบตระหว่างปธน.โจ ไบเดน และอดีตปธน. โดนัลด์ทรัมป  คาดลดความน่าสนใจ
ในตลาดจีนได้บ้างจากมุมมองที่อดีตปธน. โดนัลด์ทรัมป  ในประเด็นขึ้นภาษีสินค้าจากจีน คาดว่าอาจ
ท าให้ความตึงเครีบดระหว่าง 2 ประเทศกลับมาตึงเครียดอีกครั้งและเพ่ิมความกังวลในสงคราม
การค้า

• ทัง้นี้เราแนะน าติดตามการประชุม CCP ของจีนในวันที่ 15-18 ก.ค 

Monday, July 1, 2024

เเนวรับ : 17,400 / 17,200
เเนวต้าน : 18,000 / 18,500

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้

mailto:narongdach.c@aira.co.th
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