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AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Monday, September 2, 2024

• คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯสัปดาห์นี้ “Sideway” เมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมากระทรวง
พาณิชย์สหรัฐฯรายงานตัวเลขดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล 
(PCE) เดือน ก.ค. ออกมาอยู่ที่ระดับ +0.2%MoM/+2.5%YoY ขณะที่ตัวเลข Core 
PCE ออกมาอยู่ที่ระดับ +0.2%MoM/+2.6%YoY ใกล้เคียงกับที่ตลาดคาดการณ์ไว้ 
เรามองเป็นปัจจัยเสริมความคาดหวังของตลาดเกี่ยวกับโอกาสในการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยครัง้แรกของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ในเดือน ก.ย

• อย่างไรก็ตามเรายังคงคาดตลาดปรับตัวรับรู้โอกาสในการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ที่ระดับ 0.25% ในเดือน ก.ย. ไปค่อนข้างมากแล้ว โดย CME FED Watch Tools 
บ่งชี้ตลาดคาดการณ์ FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ในเดือน ก.ย. ที่ระดับ 
70.0%+/-

• อีกทัง้เราเห็นการเคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ (US-
Bond Yield) และค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (Dollar Index) ฟื้ นตัวขึ้นตามที่เรา
คาดการณ์ไว้ล่าสุดอยู่ที่ระดับ 3.90% ส าหรับ 10 Years US-Bond Yield และ 
101.73 ส าหรับ Dollar Index ส่งผลให้จ ากัด-กดดัน Upside ของทิศทางราคา
สินทรัพย์เส่ียง ท าให้เรายังคงมุมมองทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงมีโอกาสเผชิญ
แรงขายท าก าไรได้ในระยะถัดไป
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US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Monday, September 2, 2024

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Construction Spending MoM -0.3% 0.1% 03/09

JOLTS Job Openings 8184k 8100k 04/09

Factory Orders -3.3% 4.7% 04/09

Durable Goods Orders 9.9% 9.9% 04/09

ADP Employment Change 122k 140k 05/09

Initial Jobless Claims 231k 230k 05/09

Continuing Claims 1865k 1868k 05/09

Change in Nonfarm Payrolls 114k 165k 06/09

Unemployment Rate 4.3% 4.2% 06/09

เเนวรับ : 5,550 / 5,480
เเนวต้าน : 5,670 / 5,750

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
ServiceNow, Inc (NOW.US)
เเนวรับ : 810/ 775
เเนวต้าน : 875 / 900
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Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

Strategist Team
ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
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พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 37,800 / 37,000
เเนวต้าน : 40,500 / 42,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

Monday, September 2, 2024

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Japan PMI Composite 53.0 - 04/09

Japan PMI Services 54.0 - 04/09

Labor Cash Earnings YoY 4.5% 3.0% 05/09

Household Spending YoY -1.4% 1.2% 06/09

• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นสัปดาห์นี้ “Sideway” โดยเมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมามีการรายงานตัวเลข CPI ของญี่ปุ่น
ออกมาที่ 2.6% เร่งตัวข้ึนหลังการยกเลิกการอุดหนุนค่าสาธารณูปโภคของรัฐบาล ขณะที่ตัวเลขการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมออกมาชะลอตัวจากก่อนหน้าที่ 2.8%mom/2.7%yoy เช่นเดียวกับตัวเลขค้าปลีกที่ชะลอตัว
ลง โดยออกมาที่ 2.8%mom/0.2%yoy โดยเรามองเป็นปัจจัยเชิงลบให้แกต่ลาดญี่ปุ่น คาดว่า Upside ของ
ตลาดเร่ิมจ ากัดแล้ว อีกทัง้อัตราการว่างงานออกมาเพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าที่ 2.7% คาดจะกดดันตลาดได้บ้าง

• ขณะที่ในเช้าวันจันทร์การใช้จ่ายในการลงทุนของญี่ปุ่นออกมาที่ 7.4% เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าที่ 6.8% สะท้อน
ความเชื่อทางเศรษฐกิจที่ก าลงัฟื้ นตัวขึ้น ขณะที่ PMI ภาคการผลิตออกมาที่ 49.8 ฟื้ นตัวข้ึนเล็กน้อย แต่
ยังคงอยู่ในโซนหดตัว

• จากสัญญาณที่รัฐบาลได้ส่งออกมาหลังจากการประเมินเศรษฐกิจใหม่อีกครัง้ โดยภาพรวมเศรษฐกิจญี่ปุ่น
เร่ิมฟื้ นตัวในบางส่วน แม้จะมีชะลอตัวบ้างในบาง sector เรามองเป็นปัจจัยจิตวิทยาเชิงบวกให้แก่ตลาดไดใ้น
ระยะกลาง

• ทัง้นี้นายเรียวโซ ฮิมิโนะ รองผู้ว่าการธนาคารกลางญี่ปุ่น ได้ออกมาให้สัญญาณยืนยัน BOJ จะยังคงปรับข้ึน
อัตราดอกเบี้ยต่อไป ท าให้เราคาดว่ามีแนวโน้มที่จะปรับข้ึนอีกครัง้ภายในปีนี้ ทัง้นี้เราแนะน าติดตามประเดน็
ดังกล่าวต่อเนื่อง
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China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index

Strategist Team
ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Monday, September 2, 2024

เเนวรับ : 17,500 / 17,200
เเนวต้าน : 18,300 / 19,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

• คาดทิศทางตลาดจีนสัปดาห์นี้ “แกว่งตัวออกข้าง” โดยเมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมาการรายงาน
ตัวเลข PMI ภาคการผลิตออกมาที่ตลาด 49.1 ซึ่งต ่ากว่าคาดการณ์ซึ่งหดตัวต่อเนื่อง แต่
อย่างไรก็ดี PMI นอกภาคการผลิตออกมากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ที่ 50.3 ซึ่งอยู่ในโซน
ขยายตัว

• ในส่วนของภาคอสังหาริทรัพย์จีนจากการรายงานยอดขายบ้านในเดือน ส.ค. ยังชะลอตัว
อยู่พร้อมคาคการณร์าคาบ้านใหม่ลดลง ขณะที่ได้รับการสนบัสนุนจากรัฐบาล ทัง้นี้จาก
สัญญาณที่ทางจีนได้ส่งออกมา โดยการระดุมทุนใหม่เพ่ือรฐับาลท้องถิ่นผ่านการออก
พันธบัตรพิเศษ ท าให้เราคาดว่าสามารถเห็นการเข้าพยุงตลาดอีกครัง้ได้ในระยะต่อไป

• อีกทัง้ธนาคารกลางแห่งประเทศจีน (PBOC) ได้ส่งสัญญาณในการเข้าแทรกแซงตลาด
พันธบัตรผ่านการขายพันธบัตรรฐับาลระยะยาวและเข้าซื้อหลกัทรัพย์ระยะสัน้ ซึ่งเป็นผล
จากการคาดการณ์ของตลาดที่ว่า PBOC จะด าเนินการนโยบายแบบผ่อนคลายเพ่ือ
กระตุ้นเศรษฐกิจ ทัง้นี้เราแนะน าติดตามประเด็นดังกล่าวต่อเนื่อง

• ในส่วนของการด าเนินนโยบายทางการเงินทางจีน เราคาดว่าจะคงการด าเนินนโยบาย
แบบผ่อนคลายต่อไป เพ่ือเปลี่ยนแปลงระบบการเงินจากการที่รฐับาลเป็นผู้ก าหนดไปสู่
ระบบที่ตลาดมีบทบาทมากขึ้น ทัง้นี้เรามองว่ากลไกดังกล่าวต้องใช้เวลา และเป็นการ
เปลี่ยนแปลงแบบค่อยเป็นค่อยไป
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