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เเนวรับ : 5,900 / 5,800
เเนวต้าน : 6,100 / 6,250

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Nike Inc. (NKE.US)
แนวรับ : 72.50 / 70.00
แนวต้าน : 81.00 / 85.50

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Monday, December 2, 2024

• คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “Sideway Up” เมื่อสัปดาห์ท่ีผา่นมามีการเปิดเผย
รายละเอียดผลการประชุม FOMC เมื่อเดือน พ.ย. ท่ีผ่านมา โดยคณะกรรมการ FED มี
ความเชื่อมัน่ต่อเงินเฟอ้ท่ีชะลอตัวลงและ FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยแบบค่อยเป็น
ค่อยไป สอดคล้องกับการรายงานตัวเลขดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วน
บุคคล (PCE) ของสหรัฐเดือน ต.ค. ออกมาอยู่ท่ีระดับ 2.3%YoY เท่ากบัท่ีตลาดคาด
แม้จะเพ่ิมข้ึนจากเดอืน ก.ย. สะท้อนแนวโน้มเงินเฟอ้สหรัฐยังอยู่ในภาพการชะลอตัวลง
หนุนคาดการณ์การปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ FED แบบค่อยเป็นค่อยไป

• เราเร่ิมมีมุมมองเชิงบวกต่อทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงหลังเร่ิมเห็นสัญญาณการ
เคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US-Bond Yield) 
โดยเฉพาะรุ่น 10 ปี รวมทัง้ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (Dollar Index) เร่ิมอ่อนตัวลงตามท่ี
เราคาดไว้เม่ือสัปดาห์ท่ีผ่านมา หลังจากปรับตัวขึ้นได้ดีในช่วงก่อนหน้า จากโอกาสใน
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค. ของ FED โดยเชา้น้ีอยู่ท่ีระดับ 4.18%+/- และ
105.8+/- ตามล าดับ คาดจะช่วยหนุนทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้บ้าง

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, นักกลยุทธ์  #066063
Email : narongdach.c@aira.co.th

พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Monday, December 2, 2024

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Construction Spending MoM 0.1% 0.2% 02/12

ISM Manufacturing 46.5 47.6
03/12

JOLTS Job Openings 7443k 7470k

ADP Employment Change 233k 158k

04/12
Factory Orders -0.5% 0.4%

ISM Services Index 56.0 55.5

Durable Goods Orders 53.0 -

Initial Jobless Claims 213k 215k
05/12

Continuing Claims 1907k 1904k

Change in Nonfarm Payrolls 12k 200k
06/12

Unemployment Rate 4.1% 4.1%
Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, นักกลยุทธ์  #066063
Email : narongdach.c@aira.co.th

พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 5,900 / 5,800
เเนวต้าน : 6,100 / 6,250

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Nike Inc. (NKE.US)
แนวรับ : 72.50 / 70.00
แนวต้าน : 81.00 / 85.50
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ี “ แกว่งตัวสร้างฐาน“ ต่อเน่ือง โดยเม่ือสัปดาห์ท่ีผ่านมามีการรายงาน

ตัวเลขอัตราการว่างงานออกมาท่ี 2.5% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ ขณะท่ีตัวเลขยอดค้าปลีกออกมาท่ี 
0.1%mom และ 1.6%yoy ต ่ากว่าคาดการณ์  และการผลิตภาคอุตสาหกรรมออกมาท่ี 3.0%mom และ 
1.6%yoy ทัง้น้ีเราให้ความส าคัญไปท่ีตัวเลข CPI โดยออกมาสูงกว่าคาดการณ์ท่ี 2.6%yoy ซึ่งเรามองว่า
เป็นปัจจัยหนุนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค ได้  อีกทัง้เราเห็นการส่งสัญญาณจาก นายคาซูโอะ 
อูเอดะ ผู้ว่าการธนาคารกลางญี่ปุ่น ซึ่งกล่าวว่า “ช่วงเวลาในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยคร้ังต่อไป "ก าลัง
ใกล้เข้ามา“” ท าให้เร่ิมเห็นความแน่นอนในการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียบ้างแล้ว ในขณะท่ีในเช้าวันจันทร์การ
รายงานการใช้เงินทุนออกมา ซึ่งมากกว่าท่ีตลาดคาการณ์ท่ี 8.1% คาดบริษัทต่างๆเร่ิมใช้เงินลงทุนเฟื่ อ
เตรียมพร้อมส าหรับปีถัดไปแล้ว แต่ PMI ภาคการผลิตออกมาท่ี 49.0 ซึ่งยังคงอยู่ในโซนหดตัว 

• นอกจากน้ีเราเห็นสัญญาณการออกมามาตรการสนับสนุนใหม่จากรัฐบาลญี่ปุ่นราว 13.9 ล้านล้านเยนเพ่ือ
จ ากัดผลกระทบจากค่าครองชีพท่ีสูงขึ้น ซึ่งอาจกระทบต่อหน้ีสาธารณะ นอกจากน้ี นายกรัฐมนตรีชิเงรุ 
อิชิบะ ได้ให้สัญญาณในการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต ่าของญี่ปุ่น อย่างไรก็ตามการใช้จ่ายท่ีเพ่ิมขึ้นในช่วงท่ี
อัตราเงินเฟอ้ก าลังเพ่ิมขึ้น มีโอกาสเพ่ิมความกังวลให้ตลาดได้

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>ก

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

เเนวรับ : 37,600 / 36,800
เเนวต้าน : 39,900 / 41,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Sumitomo Mitsui Trust Inc (8309.JP)
แนวรับ : 3,500.00 / 3,200.00
แนวต้าน : 3,950.00 / 4,200.00

Monday, December 2, 2024

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Jibun Bank Japan PMI Composite 49.8 -
04/12

Jibun Bank Japan PMI Services 50.2 -

Labor Cash Earnings YoY 2.8% 2.6%
06//12

Household Spending YoY -1.1% -2.5%
Strategist Team
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พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
• คาดทิศทางสัปดาห์นี้ “Sideway down” เมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมามีการรายงานตัวเลข 

Composite PMI ออกมาที่ 50.8 ตรงกับที่ตลาดคาด  ในขณะที่ PMI ภาคการผลิตออกมาที่ 
50.3 สูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ และ PMI นอกภาคการผลิตออกมาที่ 50.0 ต ่ากว่าที่ตลาด
คาดการณ์ ซึ่งเรามองว่าตวัเลข PMI ยังคงอยู่ในโซนขยายตวั มองเป็นปัจจัยบวกให้การตลาด
ได้บ้าง แต่อย่างไรก็ตามยังคงต้องติดตามสภาวะเศรษฐกิจและความต้องการในประเทศ
ต่อเนื่อง

• ขณะที่เช้าวันจันทร์มีการรายงานตัวเลข PMI ภาคการผลิตของ Caixin China ออกมาที่ 51.5 
ออกมามากกว่าที่ตลาดคาดการณ์  สะท้อนภาคการผลิตของจีนเร่ิมฟื้ นตัวข้ึนมาบ้างแล้วจาก
ช่วงการ Restocking ก่อนที่ ปธน.สหรัฐคนใหม่จะรับต าแหน่ง

• ทัง้นี้ในเดือน พ.ย ที่ผ่านมา PBOC ได้มีการอัดฉีดสภาพคล่องเขา้ในตลาดพันธบัตรราว 8 แสน
ล้านหยวน โดยเรามองว่าเป็นการพยายามรักษาสภาพคล่องในตลาดและลดแรงกดดันด้าน
เงินทุนจากโครงการช่วยเหลือรัฐบาลท้องถิ่นมูลค่าราว 10 ล้านล้านหยวน ซึ่งเราคาดว่าเป็น 1 
ในการเตรียมความพร้อมส าหรับการขึ้นภาษีของ โดนัลด์ ทรัมป์ ทั้งนี้เราคาดว่าอาจเห็นการ
ลดอัตราเงินสดส ารองของธนาคารอีกครัง้ เพ่ือหลีกเลี่ยงปัญหาสภาพคล่องในช่วงเดือน ธ.ค 
– ม.ค จากโครงการสินเช่ือระยะกลางเริ่มครบก าหนด 

• โดยที่สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามการรายงานตัวเลข PMI composite และ PMI ภาคการ
บริการของ Caixin China คาดการณ์ออกมาที่ 52.4
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