
Global Market Outlook

เเนวรับ : 5,900 / 5,775
เเนวต้าน : 6,130 / 6,200

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Monday, February 3, 2025

• คาดทิศทางตลาดสหรฐั “Sideway” สัปดาห์นี้คาดตลาดจะไดร้ับ Sentiment เชิงลบ จากประเด็น
ความกังวลเกี่ยวกับสงครามทางการค้ารอบใหม่ จากการที่ ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ ลงนามค าส่ังในการ
เรียกเก็บภาษีน าเข้าสินค้าเม็กซโิกและแคนาดาในอัตรา 25% และเรียกเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจีน 10%
โดยเราเริ่มเห็นดัชนี VIX Index เริ่มเรง่ตัวขึน้คืนวันศุกร์ที่ผ่านมาอยู่ที่ระดับ 16.4+/- หลงัจากอ่อน
ตัวลงในช่วงที่ผ่านมา ขณะที่ค่าเงินดอลลารส์หรัฐ (Dollar Index) แข็งค่าขึ้นสู่ระดับ 109.0+/- คาด
จะเป็นปัจจัยกดดันทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้

• ขณะที่สัปดาห์นีเ้ราคาดการณ์กล่าวถ้อยแถลงของเจ้าหน้าที่หลายท่านของธนาคารกลางสหรัฐ
(FED) หลังการประชมุ FOMC ในสัปดาห์ที่ผ่านมา คาดจะยงัไม่ให้ความหวังในการเร่งปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในปีนี้ มองจะเป็นปัจจยัลบกดดันทศิทางราคาสินทรพัย์เส่ียงในระยะส้ันเช่นกัน

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Construction Spending MoM 0.0% 0.2% 03/02

JOLTS Job Openings 8098k 8000k

04/02Factory Orders -0.4% -0.7%

Durable Goods Orders -2.2% -2.2%

ADP Employment Change 122k 150k 05/02

Initial Jobless Claims 207k 213k
06/02

Continuing Claims 1858k 1875k

Change in Nonfarm Payrolls 256k 170k
07/02

Unemployment Rate 4.1% 4.1%
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ี “แกว่งตัวสร้างฐาน“ โดยขณะท่ีช่วงสัปดาห์ท่ี

ผ่านมาการรายงานตัวเลข CPI (YoY) ออกมาท่ี 3.4% เพ่ิมข้ึนมากกว่าท่ีตลาด
คาดการณ์หนุนโอกาสในการปรับดอกเบี้ยในการประชุม BOJ ครัง้ต่อไป แต่ทัง้น้ีเรา
มองว่า BOJ จะยังไม่ส่งสัญญาณใดๆออกมาในระยะน้ี โดยท่ีปัจจุบันอัตราดอกเบี้ย
อยู่ท่ีระดับ 0.5%

• โดยท่ีในเช้าวันจันทร์การรายงาน PMI ภาคการผลิตออกมาท่ี 48.7 ต ่ากว่าท่ีตลาด
การณ์ เรามองว่าเป็นปัจจัยจ ากัด Upside ของตลาดได้ แต่ทัง้น้ีเราให้ความส าคัญ
ไปท่ีประเด็นเกี่ยวกับสงครามทางการค้ารอบใหม่ ทัง้น้ีมองอัตราภาษีท่ีสหรัฐเรียก
เก็บจากสินค้าจีนในอัตรา 10% รวมถึงประเทศอ่ืนๆ ท าให้ญี่ปุ่นมีโอกาสได้รับ
ผลกระทบทางอ้อมจากประเทศคู่ค้าได้บ้าง แต่อย่างไรก็ดีเราเห็นการด าเนินการ
ช่วยเหลือของภาครัฐบ้างแล้ว มองว่าสามารถจ ากัด Downside ให้ตลาดได้บ้าง 

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>ก

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

เเนวรับ : 38,000 / 37,500
เเนวต้าน : 39,700 / 40,500

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

Monday, February 3, 2025

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Labor Cash Earnings YoY 3.0% 3.5%

05/02Jibun Bank Japan PMI Composite 51.1 -

Jibun Bank Japan PMI Services 52.7 -

Household Spending YoY -0.4% 0.3% 07/02
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
• คาดทิศทางสัปดาห์น้ี “Sideways” โดยในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมามีประเด็นความกังวล

เกี่ยวกบัสงครามทางการค้ารอบใหม่ จากการท่ี ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ เตรียมปรับขึ้น
ภาษีจากจีนราว 10% เรามองอัตราภาษีท่ีสหรัฐเรียกเก็บต ่ากว่าท่ีปธน.ทรัมป์ เคยส่ง
สัญญาณก่อนหน้าและต ่ากว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ก่อนหน้า เรามองจะส่งผลกระทบ
อย่างจ ากัดต่อทิศทางตลาดหุ้นจีน โดยเชื่อว่าตลาดหุ้นจีน Price-In ความกังวล
ดังกล่าวไปบ้างในระดับหน่ึงแล้ว

• โดยท่ีในเช้าวันจันทร์การรายงาน PMI ภาคการผลิตออกมาท่ี 50.1 ต ่ากว่าท่ีตลาด
การณ์แต่ยังคงอยู่ในโซนขยายตัว เรามองว่าเป็นปัจจัยจ ากัด Upside ของตลาดได ้
ซ่ึงหนุนความคาดหวังของตลาดในการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจีนได้ในระยะ
ต่อไป

• โดยในสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามการรายงาน PMI Composite และ PMI ภาคการ
บริการคาดการณ์ออกมาท่ี 52.4 เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าท่ี 52.2 ทัง้น้ีเราให้ความส าคัญไป
ท่ีการรายงานตัวเลข CPI (YoY) คาดการณ์ออกมาท่ี 0.4% เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าท่ี
0.1% และตัวเลข PPI (YoY) คาดการณ์ออกมาท่ี -2.2% โดยท่ีเรามองว่าตลาดจีน
ยังคงได้รับแรงกดดันจากภาวะเศรฐกิจถดถอย แตม่องว่าตลาดรับรู้ข่าวไป
ค่อนข้างมากแล้วจึงม ีDownside ท่ีค่อนข้างจ ากัด 

Monday, February 3, 2025

เเนวรับ : 19,600 / 1,600
เเนวต้าน : 20,500 / 21,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-
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