
Global Market Outlook

เเนวรับ : 5,000/ 4,900
เเนวต้าน : 5,200/ 5,300

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
TeraWulf (Wulf.Us)
เเนวรับ : 1.55 / 1.30
เเนวต้าน : 2.60 / 3.17

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

คาดทิศทางสัปดาห์นี้  “แกว่งตัวอิงทางบวก” คาดตลาดอาจได้ 
Sentiment เชิงบวกจากตลาดต่างประเทศบ้างเล็กน้อย ตามตลาดสหรัฐ
ปรับตัวขึ้นท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเนื่องจากการปรับตัวขึ้นของหุ้นในกลุ่ม
เทคโนโลยีเกี่ยวกับพัฒนาปัญญาประดิษฐ์ (AI) ขณะที่การเคลื่อนไหวของ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US-Bond Yield) โดยเฉพาะรุ่น
อายุ 10 ป ีปรับตัวเริ่มหลุดจุดที่เรามองไว้ที่ระดับ 4.20%  คาดจะส่งผลให้ตลาด
กลับมาอยู่ในภาวะ Risk-on ได้อีกครัง้

 ขณะที่สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตาม PMI ภาคบริการเพ่ิมขึ้นคาดการณ์จาก
ก่อนหน้าที่ 51.3 สู่ 51.4 และ PMI Composite คงที่ที่ 51.4 ตัวเลขผู้ขอสวัสดิการ
ว่างงานจากก่อนหน้า 2.15 แสนต าแหน่ง เพ่ิมขึ้นสู่ 2.18 ต าแหน่ง เรายังคง
มุมมองตลาดแรงงานยังคงแข็งแกร่งต่อเนื่อง อีกทัง้ตัวเลขการจ้างงานนอก
ภาคการเกษตรลดลงจากก่อนหน้าที่ 3.53 แสนต าแหน่งสู่ 2 แสนต าแหน่ง อีก
ทัง้อัตราการว่างงานคาดการณ์คงที่ที่ 3.7%
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Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์นี้เคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways” จากตัว

เศรษฐกิจส าคัญอย่างอัตราการว่างงานออกมาคงที่ตามที่คาดการณ์ที่ 2.4%สั้น 
โดย คาซูโอะ อูเอดะ ผู้ว่าการธนาคารกลางญี่ปุ่น ได้ส่งสัญญาณในการแก้ไขปัญหา
เงินฝืดได้แล้วคาดจะเป็นปัจจัยเชิงบวกให้แก่ตลาดได้ในระยะสั้นอีกทัง้กับปรับอัตรา
ค่าแรงที่จะขึ้นในวันที่ 13 มีนาคมโดยคาดการณ์การปรับขึ้นอัตราค่าแรง 3.9% ซึ่งจะ
เป็นปัจจัยพิจารณาก่อนหน้าการประชุม BOJ ในวันท่ี 18-19 มีนาคม 

ซึ่งเราแนะน าติดตามประเด็นการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยจากนโยบายการผ่อน
คลายพิเศษ เรามองว่าตลาดมีความคาดหวังต่อการปรับอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมครัง้นี้และคาดจะเป็นปัจจัย over hang ตลาดได้ในระยะสั้น แต่อย่างไรก็ตาม
เรามองว่าการปรับขึ้นอัตราค่าแรงคาดจะสร้างอุปสงค์ภายในประเทศได้ในระยะยาว 

ขณะที่สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตาม CPI YoY คาดการณ์เพ่ิมขึ้นจากก่อนหน้าท่ี 
1.6% สู่ 2.5% ซ่ึงปรับเพ่ิมมากกว่าเป้าหมายท่ี 2% และรายได้เฉลี่ยในรูปเงินสด YoY 
คาดการณ์เพ่ิมขึ้นสู่ 1.3% จาก 1.0% คาดเป็นทั้ง 2 ปัจจัยจะถูกน าไปพิจารณาการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ BOJ และแนะน าติดตามดุลการช าระเงินของ BOP 
คาดการณ์ลดลงสู่ -¥321.6 พันล้านจากก่อนหน้าที่ ¥744.3 พันล้าน

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 39,000/ 38,100
เเนวต้าน : 41,000/ 41,500

หุ้นแนะน ำสัปดำหน์ี้
Panasonic holding (6752.Jp)
เเนวรับ :1,370/ 1,340
เเนวต้าน : 1,490 / 1,540
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 16,000 / 15,350
เเนวต้าน : 16,910/ 17,100

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Ping AN insurance (2318.Hk)
เเนวรับ : 33.15 / 30.00
เเนวต้าน : 38.15 / 40.00

คาดทิศทางสัปดาห์น้ี “แกว่งตัวอิงทางบวก” หลิว เจียอ้ี โฆษกการประชุมท่ีปรึกษาได้
ออกมาส่งสัญญาณการกระตุ้นในส่วนของอุปสงค์ภายในประเทศผ่านการลดต้นทุนด้าน 
Logistic ซ่ึงเราคาดว่าจะสามารถเพ่ิมความเช่ือมัน่ของผู้บริโภคในตลาดได้และกระตุ้นอุป
สงค์ภายในประเทศได้ในระยะส้ัน และแนะน าติดตามการประชุม CPPCC ในวันท่ี 4 มีนาคม ถึง 
10 มีนาคม โดยเราคาดอาจมีการเปิดเผยแผนกระตุ้นเศรษฐกิจได้เพ่ือรักษาเสถียรภาพและ
แก้ไขโครงสร้างของประเทศ แต่อย่างไรก็ตามแรงกดดันจากภาวะเงินฝืดยังคงเป็นปัจจัยท่ี
สร้างแรงกดดันได้ รวมไปถึงภาวะหน้ีสินท่ีเพ่ิมสูงข้ึน เราคาดจะมีการใช้มาตรการกระตุ้น
ทางการคลังมากขึ้นร่วมการขาดดุลงบประมาณ 3% ของ GDP คาดว่าจะเป็นการกระตุ้น
เชิงรุกมากขึ้นคาดจะเป็นปัจจัยเชิงบวกในกับตลาดในระยะต่อไปได้

ซ่ึงในส่วนของภาคอสังหาริมทรัพย์ได้รับปัจจัยเชิงบวกจากได้รับเงินกู้ส าหรับ
โครงการอสังหาริมทรัพย์ 200,000 ล้านหยวน คาดจะเป็นปัจจัยเชิงบวกให้แก่ภาค
อสังหาริมทรัพย์ได้และลดแรงกดดันต่อตลาดได้

สัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตาม PPI YoY คาดการณ์ออกมาคงท่ีท่ี -2.5% เป็นปัจจัย
กดดันตลาดได้เล็กน้อย และ CPI YoY คาดการณ์ออกมาเพ่ิมข้ึนท่ี 0.3% จากก่อนหน้าท่ี -
0.8% คาดเป็นปัจจัยเชิงบวกให้แก่ตลาดได้แต่เรามองว่ายังสามารถกดดันตลาดได้
ต่อเน่ือง
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