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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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• คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “ฟื้ นตัว” จากแรงเก็งก าไร ภายหลังหยุดยาว แม้ว่าเรายังเหน็นักลงทุนยังอยู่ในภาพของ
การชะลอการลงทุนออกไปจนถึงช่วงวันรับต าแหน่งของปธน. โดนัลด์ทรัมป์ ในวันที่ 20 ม.ค.’68 เพ่ือรอดูการแถลง
นโยบายเศรษฐกิจ-การค้าต่างๆ คาดจะมีการให้รายละเอียดเกี่ยวกับนโยบายลดภาษีและผ่อนคลายกฎระเบียบทาง
การเงินให้แก่บริษัทในสหรัฐ มองเป็นปัจจัยบวกต่อทิศทางตลาดสหรัฐได้

• โดยเรายังให้น ้าหนักต่อการรอดูการแถลงนโยบายเศรษฐกิจ-การค้าต่างๆ ของ ปธน. โดนัลด์ทรัมป์  คาดจะมีการให้
รายละเอียดเกี่ยวกับนโยบายลดภาษีและผ่อนคลายกฎระเบียบทางการเงินให้แก่บริษัทในสหรัฐ มองเป็นปัจจัยบวก
ต่อทิศทางตลาดสหรัฐได้ อยา่งไรก็ตามนโยบายด้านการค้าของสหรัฐ คาดอาจเห็นการสนับสนนุในการตัง้ก าแพง
ภาษีเพ่ิมข้ึน ซึ่งเปน็ปัจจัยกดดันทิศทางตลาดในภมูภิาค  รวมถึงตลาดหุ้นไทยได้ต่อ โดยการเคล่ือนไหวของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US-Bond Yield) รุ่นอายุ 10 ปีและค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (Dollar Index) ยัง
อยู่ในระดับสูง 4.6%+/-และ 108.9+/- สะท้อนการเปิดรับความเส่ียงของตลาดยังแคบอยู่ (Risk-Off)

• ขณะที่ด้านอตัราดอกเบี้ย เรามองว่า Fed ตอ้งการเวลา เพ่ือประเมินผลกระทบจากปัจจัยจัยต่างๆ โดยเฉพาะจาก
ความเส่ียงเกี่ยวกับสงครามทางการค้า ซึ่งอาจกดดันเงนิเฟอ้ และค่าเงิน แต่เรามองว่าพันธบัตรสหรัฐ (US Bond) 
มีความน่าสนใจในการเร่ิมทยอยเข้าซื้อสะสมเพ่ือการลงทุนในระยะยาว

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

JOLTS Job Openings 7744k 7745k 07/01

ADP Employment Change 146k 133k

08/01Initial Jobless Claims 211k 216k

Continuing Claims 1844k 1862k

Wholesale Inventories MoM -0.2% -0.2% 09/01

Change in Nonfarm Payrolls 227k 160k
10/01

Unemployment Rate 4.2% 4.2%
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญ่ีปุ่นในสัปดาห์นี้ “แกว่งตัวสร้างฐาน“ โดยในเช้าวันจันทร์ที่ผ่านมา มีการ

รายงานตัวเลข PMI Composite ของญ่ีปุ่นออกมาที่ 50.5 ลดลงจากก่อนหน้าที่ 50.8 และ 
PMI Service ออกมาท่ี 50.9 ลดลงจากก่อนหน้าที่ 51.4 อย่างไรก็ดียังอยู่ในโซนขยายตัว

• ในขณะที่ช่วงปลายปีที่ผ่านมาอัตราเงินเฟอ้ของญ่ีปุ่นออกมาที่ 2.4% เพ่ิมข้ึนเทียบกับปีก่อน
หน้า เรามองเป็นปัจจัยหนุนในการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยในการ ประชุม BOJ ในวันที่ 23-24 
ม.ค แต่อย่างไรก็ตาม BOJ ได้ออกมาให้ข้อมูลถึงความเป็นไปได้ที่จะก่อให้เกิดผลกระทบต่อ
รายได้ของธนาคาร หากต้นทุนการกู้ยืมเพ่ิมข้ึนตามเป้าหมายท่ี 2% โดย BOJ คาดว่าส่งผล
กระทบราว 2 ล้านล้านเยน ท าให้ผู้ว่าการคาซูโอะ อูเอดะ ได้ส่งสัญญาณในการปรับเป้าอัตรา
ดอกเบี้ย โดยคาดเป็นการลดผลกระทบที่จะเกิดขึ้นจากประเด็นดังกล่าว โดยคาดว่าจะอยู่ใน
กรอบ 1.0 – 1.5% 

• อย่างไรก็ตามเรามองว่าการด าเนินนโยบายการเงินท่ีสวนทางกับธนาคารกลางอื่นๆ ส่งผลให้ 
BOJ ต้องระมัดระวังในการด าเนินนโยบายมากข้ึน จากความไม่แน่นอนของประเด็นเศรษฐกิจ
ระหว่างประเทศ ทัง้นี้เราให้ความส าคัญไปที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ และผลกระทบที่จะเกิดข้ึนหลัง
การต าแหน่ง ปธน.คนใหม่ของสหรัฐฯ 

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>ก

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

เเนวรับ : 38,300 / 37,600
เเนวต้าน : 40,500 / 42,500

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Screen Holding (7735.JP)
เเนวรับ : 9,000 / 8,600
เเนวต้าน : 10,500 / 12,000

Monday, January 6, 2025

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Consumer Confidence Index 36.4 36.6 08/01

Labor Cash Earnings YoY 2.6% 2.7% 09/01

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, นักกลยุทธ์  #066063
Email : narongdach.c@aira.co.th

พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

mailto:narongdach.c@aira.co.th


Global Market Outlook
AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
• คาดทิศทางสัปดาห์นี้ “Sideway down” โดยในเช้าวันจันทร์ที่ผ่านมา มีการรายงาน

ตัวเลข PMI Composite ของจีนออกมาที่ 51.4 จากก่อนหน้าที่ 52.3 และ PMI Service 
ออกมาที่ 52.2 เพ่ิมขึ้นจากก่อนหน้าที่ 51.5 ซึ่งยังอยู่ในโซนขยายตัวเนื่อง

• ในขณะที่เมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมา รัฐบาลจีนได้ส่งสัญญาณในการเพ่ิมเงินทุนจากพันธบัตร
รัฐบาลระยะยาวพิเศษในปี  2568 เ พ่ือกระตุ้นการลงทุนและหนุนการบริ โภค
ภายในประเทศ ทั้งนี้เราเห็นความพยายามในการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนในปี 2567 
มาแล้ว หลายครัง้ แต่เศรษฐกิจจีนก็ยังคงซึมอย่างต่อเนื่อง ท าให้เรามองว่าเศรษฐกิจ
จีนยังคงต้องการเวลาในการปรับโครงสร้าง ทั้งนี้เรามอง Downside ยังมีอยู่ แต่
เป็นไปในลักษณะจ ากัด

• อย่างไรก็ตามในช่วงครึ่งปีแรกเราให้ส าคัญไปที่ปัจจัยการค้าระหว่างประเทศ โดยเฉพาะ
จีนและสหรัฐฯ ภายหลังจากการขึ้นรับต าแหน่ง ปธน.คนใหม่ของสหรัฐฯ ซึ่งมีแนวโน้มที่
จะใช้มาตราการทางภาษี การกีดกันการค้า และการจ ากัดการเข้าถึงเทคโนโลยีขั้นสูง 
ซึ่งอาจบัน่ทอนความสามารถในการแข่งขึ้นของจีนได้ ทัง้นี้เราคาดว่าการส่งออกในช่วง 
1H68 มีความเป็นไปที่จะชะลอตัวลงจากปัจจัยข้างต้น

• ในสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามการรายงาน CPI (YoY) คาดการณ์ออกมาที่ 0.1% ลดลง
จาก 0.2% และ PPI (YoY) คาดการณ์ออกมาคงที่ที่ -2.5% เรามองว่าแรงกดดันจาก
ภาวะเงินฝืดจะยังคงกดดันตลาดต่อเนื่อง

Monday, January 6, 2025

เเนวรับ : 19,500 / 19,000
เเนวต้าน : 20,250 / 21,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Bank of China (3988.HK)
เเนวรับ : 3.75 / 3.55
เเนวต้าน : 4.00 / 4.25
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