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US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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• คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “Sideway” คาดตลาดจะได้รับจิตวิทยาเชิงบวกหลังตัวเลขการจ้างงาน                           
นอกภาคเกษตร (Non-Farm Payrolls) เดือน ม.ิย. ออกมาเพ่ิมข้ึน 2.06 แสนต าแหน่งมากกว่าที่ตลาดคาด
แต่ลดลงจากเดือนก่อนหน้าสอดคล้องกับตัวเลขการจ้างงานของ ADP ที่ชะลอตัวลง ตลาดแรงงานสหรัฐ
ลดความร้อนแรงลงคาดจะกระตุ้นความหวังในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (FED)  
โดยคาดการณ์การปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ FED ในช่วงเดือน ก.ย. โดย CME FED Watch Tools ปรับเพ่ิม
ข้ึนอยู่ที่ระดับ 70.0%+/- จากสัปดาห์ก่อนหน้าที่ระดับราว 60.0%+/- เช่นเดียวกับอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US-Bond Yield) รุ่นอายุ 10 ปี ปรับตัวลงอยู่ที่ระดับ 4.28%+/- จากสัปดาห์ก่อน
หน้าข้ึนไปทดสอบระดับ 4.50%+/- คาดจะหนุนทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงปรับตัวข้ึนได้ 

• อย่างไรก็ดีสัปดาห์นี้เราคาดตลาดจะให้ความสนใจไปกับการติดตามถ้อยแถลงของคุณเจอโรม พาวเวล 
ประธาน FED ในวันที่ 9-10 ก.ค. เกี่ยวกับทิศทางการปรับใช้นโยบายทางการเงินของ FED และตัวเลขดัชนี
ราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน มิ.ย. คาดจะออกมาอยู่ที่ระดับ +0.1%MoM/+3.1%YoY เพ่ือประเมินโอกาสในการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ FED ในช่วงเดือน ก.ย. - ธ.ค.

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

CPI MoM 0.0% 0.1% 11/07

CPI YoY 3.3% 3.1% 11/07

Initial Jobless Claims 238k 239k 11/07

Continuing Claims 1858k 1855k 11/07

PPI Final Demand MoM -0.2% 0.1% 12/07

PPI Final Demand YoY 2.2% 2.3% 12/07
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์นี้ “ แกว่งตัวสร้างฐาน“ เมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมาการรายงานตัวเลข

การใช้จ่ายครัวเรือนออกมาที่ -1.8% ต ่ากว่าคาดการณ์ คาดเป็นผลจากแรงกดดันราคาสินค้าที่
สูงขึ้นจากค่าเงินเยนที่อ่อนตัวลง

• ทั้งนี้เราให้ความส าคัญไปที่แผนการลดการเข้าซื้อพันธบัตรของญี่ปุ่นในเดือนหน้า คาดเป็น
สัญญาณการเร่ิมผ่อนคลายมาตรการทางการเงิน อีกทัง้เราคาดหวังในการปล่อยมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจในระยะต่อไปโดยที่ ชินิจิ อุชิดะ รองผู้ว่าการ BOJ ได้ส่งสัญญาณในการประชุมการลด
สัดส่วนในวันที่ 30-31 ก.ค. คาดว่าจะกระทบการตัดสินใจการปรับขัน้อัตราดอกเบี้ยและแนวทางการ
อัดฉีดงบประมาณเข้าสู่ระบบ

• โดยในการประชุมวันที่ 30-31 ก.ค นี้เราแนะน าติดตามเพ่ิมเติมในประเด็นการปรับข้ึนค่าจ้างส าหรับ
บริษัทขนาดเล็ก ซ่ึงเรามองว่าจะกระทบกับราคาสินค้าและบริการผลักดันอัตราเงินเฟอ้สูงขึ้น อีกทัง้
ลดหย่อนภาษีเพ่ือบรรเทาผลกระทบจากค่าครองชีพที่สูงขึ้น โดยเราคาดว่า BOJ จะประเมินการปรับ
ขึ้นค่าจ้างเป็นปัจจัยส าคัญส าหรับแนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะต่อไป
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เปิดบัญชีลงทุน 
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 ได้ท่ีน่ี >>ก

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index
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เเนวรับ : 40,000 / 39,500
เเนวต้าน : 41,000 / 41,600

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

Monday, July 8, 2024

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

PPI YoY 2.4% 2.9% 10/07

PPI MoM 0.7% 0.4% 10/07

Core Machine Orders MoM -2.9% 0.9% 11/07

Core Machine Orders YoY 0.7% 7.1% 11/07

Industrial Production MoM 2.8% - 12/07

Industrial Production YoY 0.3% - 12/07
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China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
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• คาดทิศทางสัปดาห์น้ี “Sideway down” โดยเม่ือวันศุกร์ท่ีผ่านมา PBOC ได้ส่งสัญญานในการเข้า
พันธบัตรรัฐบาลจากการกู้ยืมสถาบันทางเงินต่างๆ เพ่ือควบคุมราคาของพันธบัตรรัฐบาลหลังจากได้รับ
แรงผลักดันจากเศรษฐกิจท่ีชะตัวและตลาดหุ้นท่ีผันผวน เพ่ิมความน่าสนใจตัวของสินทรัพย์เส่ียงในช่วง
ท่ีผ่านมา อย่างไรก็ดีเราคาดวะเป็นการกระท าเพียงชัว่คราวเท่านัน้ เรามองว่าจีนยังคงต้องการมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจอยู่

• ในการขณะท่ีมาตรการกีดกันทางของสหภาพยุโรปส าหรับรถยนต์ไฟฟา้ท่ีมีการน าเข้าจากจีน เรามองว่า
ตลาดได้รับแรงกดดันจากประเด็นน้ีไปในระดับนึงแล้ว ส่งผลให้กลุ่มผู้ผลิตอย่าง NIO, Li-Auto, BYD,
Xpeng และ Changan มีแนวโน้มท่ีจะหันมาควบคุมต้นทุน และหันมาแข่งขันเร่ืองคุณภาพมากขึ้น 

• อย่างไรก็ดีจีนได้ด าเนินมาตรการตรวจสอบบรัน่ดี (Brandy) รวมไปถึงคอนยัค (Cognac) ของยุโรปใน
ประเด็นการ dumping ขายต ่ากว่าราคา โดยคาดว่าอาจเป็นมาตรการตอบโต้ประเด็นภาษีส าหรับรถยนต์
ไฟฟา้ เรามองว่าเป็นปัจจัย Sentiment เชิงลบและสร้างความตึงเครียดให้กับตลาดหุ้นจีนและยุโรปได้ 
แนะน าติดตามการพิจารณาในวันท่ี 18 ก.ค

• ทัง้นี้เราแนะน าติดตามการประชุม CCP ของจีนในวันท่ี 15-18 ก.ค 

Monday, July 8, 2024

เเนวรับ : 17,430 / 17,000
เเนวต้าน : 18,000 / 18,500

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

PPI YoY -1.4% -0.8% 10/07

CPI YoY 0.3% 0.4% 10/07

Exports YoY 7.6% 8.0% 12/07

Imports YoY 1.8% 2.5% 12/07

GDP YoY 5.3% 5.0% 15/07

Industrial Production YoY 5.0% 5.6% 15/07

Retail Sales YoY 3.7% 3.3% 15/07
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