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เเนวรับ : 5,300 / 5,200
เเนวต้าน : 5,550 / 5,600

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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• คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “Sideway” เมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมากระทรวงแรงงานสหรัฐรายงาน
ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร(Nonfarm Payroll) เดือน ส.ค. ออกมาเพ่ิมข้ึนเพียง 1.42 
แสนต าแหน่งต ่ากว่าท่ีตลาดคาด สอดคล้องกับการรายงานตัวเลขรายงานการจ้างงานของ
ภาคเอกชนสหรัฐของ ADP สะท้อนตลาดแรงงานสหรัฐชะลอตัวลงและบ่งช้ีโอกาสของการ
ชะลอตัวลงของเศรษฐกิจสหรัฐ 

• ขณะที่เรายังคงมุมมองว่าธนาคารกลางสหรัฐ (FED) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกใน
เดือน ก.ย. นี้ แต่คาดจะปรับลดเพียง 0.25% ซ่ึงเป็นปัจจัยที่ตลาดรับรู้ไปค่อนข้างมากแล้ว ท า
ให้ทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงมีโอกาสเผชิญแรงกดดันต่อไป 

• อีกทัง้เรายังคงมุมมองตลาดจะเริ่มระมัดระวังความผันผวนท่ีอาจเกิดจากความไม่แน่นอนทาง
การเมืองของสหรัฐมากขึ้นในช่วงการดีเบตระหว่างอดีตปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ และรอง
ประธานาธิบดีคามาลา แฮร์ริส ในวันที่ 10 ก.ย. นี้ เรามองอาจส่งผลให้ตลาดระมัดระวังการ
ลงทุนในระยะสัน้ได้ (Risk-Off) กดดันทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้ต่อ

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

CPI MoM 0.2% 0.2% 11/09

CPI YoY 2.9% 2.6% 11//09

PPI Final Demand MoM 0.1% 0.1% 12/09

PPI Final Demand YoY 2.2% 1.7% 12/09

Initial Jobless Claims 227k 230k 12/09

Continuing Claims 1838k 1850k 12/09
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Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index
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เเนวรับ : 35,000 / 34,300
เเนวต้าน : 37,100 / 39,200

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

Monday, September 9, 2024

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Machine Tool Orders YoY 8.4% - 10/09

PPI MoM 0.3% 0.0% 12/09

PPI YoY 2.8% 3.0% 12/09

Industrial Production MoM 2.8% - 13/09

Industrial Production YoY 2.7% - 13/09

• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นสัปดาห์นี้ “Sideway” โดยเมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมามีการรายงานตัวเลข PMI 
ของญี่ปุ่นออกมาหดตัวลง โดย PMI composite ออกมาที่ 52.9 และ PMI services ออกมาที่ 
53.7 ซึ่งยังคงอยู่ในโซนขยายตัว เรามองว่ายังส่งผลดีความเชื่อมัน่ของผู้บริโภคได้ในระยะส้ัน 

• ในช่วงเช้าวันจันทร์การรายงาน GDP ญี่ปุ่นออกมาที่ 2.9%qoq ชะลอตัวจากก่อนหน้าที่ 3.2%
ทัง้นี้เราก็ยังมุมมองเชิงบวก คาดจะค่อยๆ ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง จากปัจจัยอัตราค่าจ้าง 
การใช้จ่ายภายในประเทศ 

• ในขณะที่สัญญาณที่นาย ฮาจิเมะ ทาคาตะ สมาชิกคณะกรรมการของธนาคารกลางญี่ปุ่นและ
อดีตสมาชิก BOJ ได้ส่งสัญญาณออกมายนืยันทิศทางแนวโน้มอัตราดอกเบ้ีย โดยที่มีความ
เป็นไปได้ที่ปรับขึ้นเร็วกว่าที่ตลาดคาดณ์ไว้ในช่วงก่อนหน้า สร้างความไม่แน่นอนในตบลาด ทัง้นี้
เราคาดว่าธนาคารจะมองความผันผวนในตลาดเป็น 1 ในเกณฑ์การตัดสินใจ ในขณะที่อัตรา
ค่าจ้างของญี่ปุ่นเพ่ิมขึ้นจากก่อนหน้าที่ 2.9% สู่ 3.6% สะท้อนมุมมองของ BOJ ในการปรับขึ้น
ค่าจ้างจะช่วยสนับสนุนการบริโภคและ บล. ได้ ทัง้นี้เรายังคงมุมมองแนวโน้มที่จะปรับขึ้นอีกครัง้
ภายในปีนี้
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China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
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เเนวรับ : 16,920 / 16,615
เเนวต้าน : 17,500 / 18,200

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

• ในช่วงเช้าวันจันทร์ตัวเลข CPI ออกมาที่ 0.6% เร่งตัวขึ้นจากก่อนหน้า ชี้ให้เห็นอุปสงค์ภายในประเทศยัง
อ่อนแอต่อเน่ือง ในขณะที่ตัวเลข PPI ออกมาที่ -1.8% สะท้อนเงินเฟอ้ฝั่ งผู้ผลิตยังคงหดตัวลง ท าให้เรา
คาดว่าแรงกดดันจากความเส่ียงที่จะเกิดภาวะเงินฝืด สามารถเข้ากดดันตลาดได้ในระยะนี้  ทัง้นี้เรามอง
ว่า PBOC มีความน่าเป็นท่ีจะออกมาตราเพ่ือช่วยเหลือผ่านการปรับลดอัตราดอกเบี้ยและปรับ RRR ได้ใน
ระยะต่อไป

• หลังจากสัปดาห์ท่ีผ่านมาคณะท างานด้านการค้าและการพาณิชย์จีน-สหรัฐฯ ได้จัดการประชุมเพ่ือหารือ
เรื่องธุรกิจและนโยบายการค้า โดย นายหวัง โซ่วเหวิน และ นายมาริสา ลาโก ได้ส่งสัญญาณเชิงบวก
ออกมาหลังจากการประชุม ทัง้นี้เรายังมีความกังวลในประเด็นเก็บภาษีตามมาตรา 301 ของสหรัฐฯ รวม
ไปถึงมาตรากีดดันทางการค้าต่างๆ ท่ีมีในช่วงก่อนหน้า นอกจากน้ีอดีตปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ได้ออกมาให้
ค ามัน่ในการเก็บภาษีสินค้าต่างๆ 100% ส าหรับประเทศท่ีหลีกเล่ียงการใช้เงินดอลลาร์ คาดว่าเพ่ิมความ
ผันผวนในแก่ตลาดได้ในระยะสั้น เราแนะน าติดตามประเด็นทางการเมืองต่อเน่ือง

• ในส่วนของสถานการณ์ Super Typhoon ยางิ คาดกระทบประเทศจีนตอนใต้และเกาะฮ่องกง ซึ่งเรา
คาดว่าสามารถกระทบกิจกรรมทางเศรษฐกิจได้และก่อให้เกิดความผันผวนในระยะสั้น ซึ่งเรามองว่า
ความไม่แน่นอนและการหยุดชะงักในการด าเนินงาน จะส่งผลให้นักลงทุนชะลอการงลทุนออกไปก่อนใน
ระยะสั้นและอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อ GDP ของจีนรวมไปถึง EPS ของตลาดได้ คาดกระทบหุ้นในกลุ่ม
ท่องที่ยวได้

• ส าหรับสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามการรายงานตัวเลขการส่งออก yoy คาดการณ์ออกมาที่ 6.6% ลดลง
จากก่อนหน้าท่ี 7.0% และการน าเข้า yoy คาดการณ์ออกมาที่ 2.3% จากก่อนหน้าท่ี 7.2% เรามองว่าจะ
เป็นปัจจัยเชิงลบให้แก่ตลาดจีนได้ในระยะสั้น ในส่วนของการผลิตภาคอุตสาหกรรมคาดการณ์ออกมาท่ี 
4.6% ลดลงจากกก่อนหน้า 5.1% และยอดค้าปลีกคาดการณ์ออกมาท่ี 2.5%ลดลงจากกก่อนหน้า 2.7%
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