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เเนวรับ : 5,900 / 5,775
เเนวต้าน : 6,100 / 6,500

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Uber Technologies, Inc (UBER.US)
เเนวรับ : 70.00 / 63.50
เเนวต้าน : 80.00 / 87.00

AIRA Research
US Stock Market

SPX Index
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• คาดทิศทางตลาดสหรฐัมีโอกาสชะลอก าลังเพ่ือ “สร้างฐาน” ต่อเนื่อง คาดตลาดได้รับ
Sentiment เชิงลบ จากสงครามการค้าที่ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ มีโอกาสประกาศในสัปดาห์นี้
อาทิ ภาษีเหล็ก นอกจากนี้ยังมีความกังวลในประเด็นผลกระทบของสงครามทางการค้า
ระหว่างสหรฐั-จีน ซึ่งมีแนวโน้มเริ่มตัง้ก าแพงภาษีต่อกัน อีกทัง้ ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ยังส่ง
สัญญาณเตรียมใช้ภาษีศุลกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) ต่อพันธมิตรทางเศรษฐกจิ
ของสหรฐัในสัปดาหน์ี้ซึ่งจะเป็น นโยบายทางการค้าแทนที่แผนภาษีน าเข้าพ้ืนฐานในอัตรา 10-
20% คาดจะสร้างความกังวลต่อการขยายก าแพงภาษีของสหรัฐเพ่ิมมากขึ้น

• โดยเราเริ่มเห็นการเคล่ือนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐั (US-Bond 
Yield) รุ่นอายุ 10 ปี เริ่มฟื้ นตัวขึ้นล่าสุดอยู่ที่ 4.49%+/- พร้อมค่าเงินดอลลาร์สหรฐั (Dollar 
Index) เริ่มกลับมาแข็งค่าขึ้นสู่ระดับ 108.1+/- สอดคล้องกับดัชนี VIX Index เริ่มฟื้ นตัวขึ้นที่
ระดับ 16.55 สะท้อนความกังวลที่มีต่อประเด็นดังกล่าว คาดจะส่งผลให้ตลาดเปิดรับความ
เส่ียงได้น้อยลง (Risk-off) เป็นปัจจัยกดดันทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

CPI MoM 0.4% 0.3%
12/02

CPI YoY 2.9% 2.9%

PPI Final Demand MoM 0.2% 0.3%

132/02Initial Jobless Claims 219k 217k

Continuing Claims 1886k 1888k
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รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ี “Sideway“ อิงบวก โดยขณะท่ีช่วงสัปดาห์ท่ี

ผ่านมาการรายงานตัวเลขอัตราค่าแรงออกมาท่ี 4.8% เพ่ิมข้ึนมากกว่าท่ีตลาด
คาดการณ์ พร้อมตัวเลขการใช้จ่ายภาคครัวเรือนออกมาท่ี 2.7% เพ่ิมข้ึนมากกว่าท่ี
ตลาดคาดการณ์ ซ่ึงคาดว่าเป็นผลจากตามฤดูกาล ซ่ึงยังไม่สะท้อนการฟื้ นตัวท่ี
ชัดเจน  ขณะท่ีการรายงาน PMI Composite และ PMI ภาคบริการออกมาท่ี 51.1 
และ 53.0 ตามล าดับ  โดยท่ีเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง ในโซนขยายตัว ภาพรวมตัวเลข
โดยรวมสะท้อนสัญญาณเชิงบวก ท าให้มองว่าตลาดญี่ปุ่นยังมี Upside ต่อเน่ือง

• ส าหรับประเด็ดสงครามทางการค้า ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ยังส่งสัญญาณเพ่ือลด
การขาดดุลการค้ากับญี่ปุ่น ซ่ึงเรามองว่าจจะท าให้ญี่ปุ่นได้รับผลกระทบจากการ
เตรียมใช้ภาษีศุลกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) ของสหรัฐน้อยกว่าประเทศ
อ่ืนๆ นอกจากน้ีช่วงสุดสัปดาห์ท่ีผ่านมามีการพบปะหารือระหว่างผู้น าทัง้ 2 ประเทศ 
โดยญ่ีปุ่นส่งสัญญาณลงทุนในสหรัฐเพ่ิม  สะท้อนความสัมพันธ์ท่ีดีของทั้ง 2 
ประเทศ เพ่ือถ่วงดุลอ านาจของจีน มองเป็นปัจจัยเชิงบวกในเชิงการเมือง

AIRA Research
Japan Stock Market

NIKKEI 225 Index

เเนวรับ : 38,000 / 37,000
เเนวต้าน : 39,800 / 40,500

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Dai-Ichi Life Holding (8750.JP)
เเนวรับ : 4,000 / 3,700
เเนวต้าน : 4,500 / 4,800

Monday, February 10, 2025

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

PPI YoY 3.8% 4.0%
13/02

PPI MoM 0.3% 0.3%
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พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index

• คาดทิศทางสัปดาห์นี้ “แกวง่ตัวอิงทางบวก” โดยในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมารายงาน
ตัวเลข PMI Composite และ PMI ภาคบริการ ออกมาที่ 51.1 และ 51.0 ลดลงจาก
เดือนก่อนหน้า แตย่ังคงอยู่ในโซนขยายตัว มองเปน็ปจัจัยบวกให้แก่ตลาดได้ตอ่
แต่คาดว่า Upside ในระยะสัน้เริ่มจ ากัดแล้ว

• ขณะที่ในวนัอาทิตย์ที่ผ่านมาการรายงาน PPI (YoY) ออกมาที่ -2.3% แต่ CPI 
(YoY) 0.5% เรามองว่าตลาดไดร้ับแรงกดดันจากความกังวลในภาวะเงินฝดื
จากฝั่ งผู้ผลิตอยู่ แมเ้ปน็ประเดน็ทีต่ลาดรับรู้อยู่แล้ว แตม่องว่าตลาดมีโอกาส
เกิดความผันผวนได้บ้าง อย่างไรก็ดมีองว่าหากมกีารออกนโยบายสนบัสนุนจาก
PBOC ก็มีโอกาสที่ตลาดจะตอบรับในเชงิบวกได้

• อย่างไรก็ตามเราคาดว่าตลาดจะได้รบัแรงกดดันจากผลกระทบของสงคราม
ทางการค้าสหรัฐ-จีน ที่กลับมาเริ่มตัง้ก าแพงภาษีต่อกันอีกครัง้ ในภาพระยะ
กลาง-ยาวเรามองว่าหากยังไม่มกีารตกลง/หารือเพ่ือผ่อนปรนข้อจ ากดัทาง
การค้า อาจกระทบการเติบโตของจนีโดยเฉพาะจากการส่งออกได้ในปีนี้
นอกจากนี้สภาพเศรษฐกจิภายในทีย่ังซบเซาก็เปน็อีกหนึง่ปัจจยักดดันเช่นกัน

Monday, February 10, 2025

เเนวรับ : 20,800 / 20,000
เเนวต้าน : 22,000 / 23,300

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Meituan (3690.HK)
เเนวรับ : 146.00 / 133.00
เเนวต้าน : 175.00 / 186.00
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