
Global Market Outlook

เเนวรับ : 5,050/ 4,910
เเนวต้าน : 5,200/ 5,300

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Etsy Inc. (Etsy.US)
เเนวรับ : 60.85 / 55.0
เเนวต้าน : 80.00 / 89.89

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Monday, March 11, 2024

คาดทิศทางสัปดาห์น้ี “แกว่งตัวอิงทางบวก” เม่ือคืนวันศุกร์ท่ีผ่านมากระทรวงแรงงาน
สหรัฐเปิดเผยตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm Payrolls) เดือน ก.พ. ของ
สหรัฐออกมา 2.75 แสนต าแหน่ง มากกว่าท่ีตลาดคาดไว้ท่ีระดับ 2.00 แสนต าแหน่ง แต่ลดลง
จากเดือนก่อนหน้า ขณะท่ีอัตราการว่างงานเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึนสู่ระดับ 3.9% สูงกว่าเดือนก่อน
หน้าขณะท่ีอัตราการขยายตัวของค่าแรงชะลอลง 0.1% MoM บ่งช้ีตลาดแรงงานสหรัฐลด
ความร้อนแรงลง ซ่ึงเป็นปัจจัยหนุนคาดการณ์โอกาสในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ในระยะถัดไป อีกทั้งอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 
(US-Bond Yield) โดยเฉพาะรุ่นอายุ 10 ปี ปรับตัวลงต่อเน่ืองเช้าน้ีอยู่ท่ีระดับ 4.07% คาดยัง
เป็นปัจจัยหนุนทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงให้อยู่ในภาวะ Risk-On 

 ขณะท่ีสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตาม CPI MoM คาดการณ์เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าท่ี 0.3% สู่ 
0.4% และ CPI YoY คาดการณ์คงท่ีท่ี 3.1% เงินเฟอ้สหรัฐยังลดลงช้ากว่าท่ีตลาดคาด หากไม่
ออกมาต ่ากว่าท่ีตลาดคาด เราประเมินราคาสินทรัพย์เส่ียงอาจเผชิญแรงขายท าก าไรได้บ้าง 
แนะน าติดตาม PPI Final Demand MoM คาดการณ์คงท่ีท่ี 0.3% และ CPI YoY คาดการณ์
เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าท่ี 0.9% สู่ 1.2% และตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานจากก่อนหน้า 2.17 แสน
ต าแหน่ง มีโอกาสเพ่ิมข้ึนสู่ 2.19 ต าแหน่ง เรายังคงมุมมองตลาดแรงงานยังคงแข็งแกร่ง
ต่อเน่ือง
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Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์นี้เคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways” การ

ปรับอัตราค่าแรงที่จะขึ้นในวันที่ 13 มีนาคมโดยคาดการณ์การปรับขึ้นอัตราค่าแรง 
5.85% ซึ่งจะเป็นปัจจัยพิจารณาหลักเราคาดว่า BOJ จะพิจารณาการปรับอัตรา
ค่าแรงหากเพ่ิมข้ึนมากกว่าที่คาดการณ์ เราอาจเห็นการปรับอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุม BOJ วันที่ 18-19 มีนาคม แต่อย่างไรก็ตามก็มีแนวโน้มที่จะเลื่อนการปรับไป
ในการประชุมครั้งถัดไปในวันที่ 25-26 เมษายน ซึ่งเราแนะน าติดตามประเด็นการ
ปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียจากนโยบายการผ่อนคลายพิเศษ 

เรามองว่าตลาดมีความคาดหวังปรับการประชุมและคาดจะเป็นปัจจัย 
Overhang ตลาดได้ในระยะส้ัน อีกทัง้การปรับขึ้นอัตราค่าแรงคาดจะสร้างอุปสงค์
ภายในประเทศได้บ้างในระยะยาว ทัง้นัน้ก็มีแนวโน้มที่ BOJ จะออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจต่อเนื่องได้ในระยะต่อไป

ขณะที่สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตาม GDP SA QoQ คาดการณ์เพ่ิมข้ึนจากก่อน
หน้าที่ -0.1% สู่ 0.3% และ GDP Annualized SA QoQ คาดการณ์เพ่ิมข้ึนสู่ 1.1% 
จาก -0.4% PPI YoY คาดการณ์เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าที่ 0.2% สู่ 0.6%

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 38,000 / 35,685
เเนวต้าน : 40,500 / 41,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์น้ี
-
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 16,100 / 15,330
เเนวต้าน : 16,900 / 17,110

คาดทิศทางสัปดาห์นี้  “แกว่งตัวอิงทางบวก” หลังจากตัวเลขทาง
เศรษฐกิจส าคัญที่ประกาศเมื่อวันเสาร์ CPI YoY ออกมาที่ 0.7% สูงกว่าที่
คาดการณ์ที่ 0.3% บ่งชี้เงินเฟอ้ทางฝั่ งผู้บริโภคเริ่มพลิกกลับมาเป็นบวกคาด
สามารถเป็นปัจจัยบวกให้แก่ตลาดได้และลดแรงกดดันจากภาวะเงินฝืดที่
กดดันตลาดต่อเนื่องได้ แต่อย่างไรก็ตาม PPI YoY ออกมาที่ -2.7% ต ่ากว่าท่ี
ตลาดคาดการณ์ไว้ที่ -2.5% ท าให้มุมมองเชิงบวกข้างต้นลดลงไปบ้าง  โ ด ย มี
สัญญาณที่จะออกพันธบัตรรัฐบาลพิเศษระยะยาวมูลค่า 1 ล้านล้านหยวน คาด
ว่าจะเป็นปัจจัย Sentiment เชิงบวกให้แก่ตลาดได้บ้าง 

อีกทั้งเราคาดว่าจะเห็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมเพ่ือให้บรรลุ
เป้าหมายการเติบโตที่ 5% ในปีนี้และอัตราเงินเฟอ้ที่ 3% แต่เรามองว่ามีความ
เป็นไปได้ค่อนข้างยากจากปัจจัยกดดันตลาดอย่าง ภาคอสังหาริมทรัพย์, ภาวะ
เงินฝดืแม้จะเริ่มส่งสัญญาณเชิงบวกแล้ว

สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายระยะ 1 ปี คาดการณ์
คงที่ที่ 2.50%

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Xiaomi corp. (1810.HK)
เเนวรับ : 12.60 / 11.86
เเนวต้าน : 13.63 / 14.60
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