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เเนวรับ : 5,850 / 5,700
เเนวต้าน : 6,050 / 6,200

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Mara Holdings Inc. (MARA.US)
แนวรับ : 17.20 / 15.00
แนวต้าน : 20.00 / 23.00

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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• คาดทิศทางตลาดสหรัฐสัปดาห์นี้มีโอกาสแกว่งตัว “ผันผวน” ได้บ้าง โดยเมือ่สัปดาห์ผ่านมาการรายงานตัวเลขผู้
ขอรับสวัสดิการว่างงานออกมาที่ 2.21 แสนคน เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าที่ 2.16 แสนคน และผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน
ต่อเนื่องออกมาที่ 1.89 ล้านคน เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าที่ 1.86 ล้านคน ซึ่งมากกว่าที่คาดการณ์ทัง้ 2 สะท้อน
ตลาดแรงงานสหรัฐยังมีความไม่แน่นอนสูง

• ขณะที่ผลการประชุม FOMC ออกมาตามที่ตลาดคาดปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.25% สู่ระดับ 4.50-4.75% โดย
มองเงินเฟอ้สหรัฐมคีวามคืบหน้าในการปรับตัวลงสู่เป้าหมายที่ 2% ซึ่งเป็นการส่งสัญญาณถึงแนวโน้มในการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยลงตอ่ อย่างไรก็ตามถ้อยแถลงของคุณเจอโรม พาวเวลเกี่ยวกับการใช้นโยบายการคลังของ
สหรัฐของปธน.ทรัมป์ อาจส่งผลให้ FED ปรับคาดการณ์ต่างๆ ทางเศรษฐกิจได้ สะท้อนความไม่แนน่อนในการปรับ
ใช้นโยบายทางการเงินของ FED ในระยะถัดไป

• ทัง้นีเ้ราคาดตลาดมีความเป็นไปที่เกิดการปรับพอร์ตได้ในระยะนี้หลังจากที่ตลาดสหรัฐพุ่งขึ้นตอบรับการกลับมา
ด ารงต าแหน่งอีกครัง้ของอดีต ปธน. โดนัลด์ทรัม ทัง้นี้เราแนะน าระมัดระวังในการลงทุน

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

CPI MoM 0.2% 0.2%
13/11

CPI YoY 2.4% 2.6%

PPI Final Demand MoM 0.0% 0.2%

14/11
PPI Final Demand YoY 1.8% 2.3%

Initial Jobless Claims 221k 223k

Continuing Claims 1892k -

Empire Manufacturing -11.9 0.0
15/11

Industrial Production MoM -0.3% -0.3%
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ี “แกว่งตัวสร้างฐาน“ เม่ือสัปดาห์ท่ีผ่านมามีการรายงานตัวเลข PMI 

Composite ออกมาท่ี 49.6 และ PMI ภาคการบริการออกมาท่ี 49.7 ซึ่งมากกว่าท่ีคาดการณ์ทั้ง 2 
รายการ คาดเป็นปัจจัยบวกให้ตลาดได้บ้าง ทั้งน้ีการใช้จ่ายภาคครัวเรือนยังคงลดลงต่อเน่ืองท่ี -1.1% 
คาดได้รับผลกระทบจากราคาสินค้าท่ีสูงขึ้น อีกทั้งอัตราค่าแรงปรับตัวขึ้นเพ่ิมเพียง 2.8% ต ่ากว่าท่ี
คาดการณ์ โดยท่ีการใช้จ่ายภาคครัวเรือนและอัตราค่าแรง เป็น 1 ในปัจจัยท่ี BOJ น ามาพิจารณาจาก      
ค ากล่าวของ คาซูโอะ อูเอดะ ผู้ว่าการธนาคารกลางญี่ปุ่น  เรามองว่าปัจจัยดังกล่าว มีโอกาสกดดัน BOJ 
ให้ชะลอแผนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยระยะน้ีออกไปก่อน

• ขณะท่ีค่าเงินเยนกลับมาอ่อนค่าอีกครั้ง ภายหลังจากการท่ีผลการเลือกตัง้ ปธน. ของสหรัฐผลออกมา 
โดยท่ีอดีต ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ กลับมาด ารงต าแหน่ง เพ่ิมความเส่ียงท่ีราคาสินค้าน าเข้าท่ีอาจจะสูงขึ้น 
กดดันการเข้าแทรกแซงค่าเงิน และการด าเนินนโยบายของ BOJ ได้ต่อ 

• อย่างไรก็ดีเราเห็นสัญญาณการกลับมาช่วยอุดหนุนค่าก๊าชและพลังงานจากรัฐบาลอีกครั้ง  คาดว่าจะ
เป็นปัจจัยจิตวิทยาเชิงบวกให้ได้ในระยะน้ี พร้อมโอกาสในการกระตุ้นการบริโภคได้ในระยะต่อไป

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

เเนวรับ : 37,500 / 35,000
เเนวต้าน : 40,500 / 42,500

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Disco Corp. (6146.JP)
แนวรับ : 40,500 / 37,000
แนวต้าน : 48,000 / 50,500
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Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

PPI YoY 2.8% 2.9%
13/11

PPI MoM 0.0% 0.0%

GDP SA QoQ 0.7% 0.2%

15/11

GDP Annualized SA QoQ 2.9% 0.7%

Tertiary Industry Index MoM -1.1% 0.2%

Industrial Production MoM 1.4% -

Industrial Production YoY -2.8% -
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
• คาดทิศทางสัปดาห์น้ี “Sideways” ต่อเน่ือง โดยเม่ือสัปดาห์ผ่านมามีการรายงานตัวเลขการ

ส่งออกออกมาท่ี 12.7% มากกว่าท่ีคาดการณ์ท่ี 5.0% ค่อนข้างมาก คาดว่าอยู่ในช่วงของการ 
Re-Stock ซึ่งหนุนการส่งออก ทัง้น้ีจากการท่ีปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ กลับมาด ารงต าแหน่งปธน.
อีกครัง้ ท าเราคาดว่าจีนมีโอกาสท่ีจะได้รับผลกระทบจากทิศทางการด าเนินนโยบายทางการค้า 
พร้อมอาจสร้างความผันผวน ให้แก่ตลาดหุ้นจีนได้

• ในขณะท่ีการน าเข้าออกมาท่ี -2.3% ยังชะลอตัวต่อเน่ือง อย่างไรก็ตามเราให้ความส าคัญไปท่ี
ตัวเลข CPI(YoY) ซึ่งออกมาท่ี 0.3% ต ่ากว่าท่ีคาดการณ์พร้อม PPI(YoY) ออกมาท่ี -2.9% คาด
ว่าสร้างแรงกดดันจากภาวะเงินฝืดให้ PBOC ได้ต่อ

• อย่างไรก็ดีเราเห็นสัญญาณจาก สภานิติบัญญัติ (สภาประชาชนแห่งชาติ (NPC)) ของจีนได้
อนุมัติร่างกฎหมายอนุญาตให้รัฐบาลท้องถ่ินออกพันธบัตรมูลค่า 6 ล้านล้านหยวน เพ่ือกระตุ้น
เศรษฐกิจท้องถ่ิน ทั้งน้ีเรายังเห็นว่าตลาดยังมีความคาดหวังท่ีจะออกมาตราการเพ่ิมเติมใน
อนาคต ท าให้เราคาดว่ามาตรการดังกล่าวอาจยังไม่สามารถฟื้ นฟูตลาดได้มากนัก  ทั้งน้ีจาก
ปัจจัยต่างๆ ท าให้เรามองว่าโอกาสท่ีจีนจะเติบโตตามเป้าหมายท่ี 5% ในปีน้ีเริ่มเล่ือนลางมากข้ึน

• โดยท่ีสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามการรายงานการผลิตภาคอุตสาหกรรม  คาดการณ์ออกมาท่ี 
5.6% เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าท่ี 5.4% และยอดค้าปลีกคาดการณ์ออกมาท่ี 3.8% เพ่ิมข้ึนจากก่อน
หน้าท่ี 3.2% พร้อมแนะน าติดตามอัตราดอกเบี้ย  MLR ระยะ 1 ปีคาดการณ์ออกมาคงท่ีท่ี 2.00%

Monday, November 11, 2024

แนวรับ 19,900 / 19,000
แนวต้าน 21,500 / 22,600

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-
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