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เเนวรับ : 5,100 / 4,950
เเนวต้าน : 5,250 / 5,300

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Zscaler Inc. (Zs.Us)
เเนวรับ : 160 / 152
เเนวต้าน : 200 / 260

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Monday, May 13, 2024

• คาดตลาดสัปดาห์น้ีแกว่ง “ออกข้างพักตัว” เราคาดว่าตลาดจะแกว่งตัวออกด้านข้างเพ่ือรอดู
การรายงานตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน เม.ย. ของสหรัฐซ่ึงมาตรวัดเงินเฟ้อท่ี
ส าคัญของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ในคืนวันท่ี 15 พ.ค. น้ี เพ่ือประเมินแนวโน้มท่ี FED จะ
ปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงในปีน้ี หลังเจ้าหน้าท่ีของ FED หลายท่านออกมาแสดงความคิดเห็น
ในเชิงว่าเงินเฟอ้ของสหรัฐท่ีชะลอตัวลงช้ากว่าคาดท าให้ FED ยังไม่มีความชัดเจนเก่ียวกับ
แนวโน้มการปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง สอดคล้องกับการเคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US-Bond Yield) รุ่นอายุ 10 ปี รวมทั้งค่าเงินดอลลาร์ (Dollar 
Index) เริ่มแกว่งตัวออกด้านข้าง คาดจะเป็นปัจจัยกดดัน-จ ากัด Upside ของทิศทางราคา
สินทรัพย์เส่ียงได้บ้าง

• โดยท่ีสัปดาห์น้ีเราแนะน าตัวเลขการผลิตเขตรัฐนิวยอร์กคาดการณ์ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากก่อน
หน้าท่ี -14.3 สู่ -10.0 ซ่ึงยังอยู่ในโซนหกตัวลงค่าจะเป็นปัจจัยเชิงลบให้กับตลาดได้ แต่อย่างไร
ก็ตามเราคาดว่าตลาดจะให้ความส าคัญไปท่ีการรายงานตัวเลข CPI คาดการณ์คงท่ีท่ี 0.4% 
MOM และลดลงจาก 3.5% สู่ 3.4% YoY คาดตลาดจะติดตามรอดูเพ่ือประเมินแนวโน้มการ
ปรับลดอัตราดอกเบ้ียของ FED ในปีน้ี และ PPI final demand คาดการณ์ปรับตัวสูงข้ึนสู่ 
0.3% จากก่อนหน้า 0.2% MoM และ 2.2% จาก 2.1% YoY

• อีกทั้งตัวเลขการขออนุญาตก่อสร้างคาดการณ์ปรับตัวสูงข้ึนท่ี 1.49 ล้าน จาก 1.458 ล้าน 
คาดจะเป็นปัจจัยเชิงบวกให้แก่ตลาดได้ควบคู่กับตัวการสร้างบ้านใหม่คาดการณ์ปรับตัว
สูงข้ึนท่ี 1.424 ล้าน จาก 1.321 ล้าน ทั้งน้ีเราแนะน าติดตามการรายงานตัวเลขผู้ขอรับ
สวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์คาดออกมาท่ีระดับ 2.20 แสนราย จากก่อนหน้าท่ี 2.31 แสนราย 
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ีเคลื่อนไหวในกรอบ “Sideway”จาก สัญญาณท่ี BOJ

ส่งออกมาในประเด็นการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยโดยมีแนวโน้มท่ีจะปรับขึ้นในช่วง
กรกฎาคมและมีแนวโน้มจะปรับขึ้นต่อเน่ืองในระยะต่อ อีกทัง้ได้ส่งสัญญาณในการปรับ
ลดการซ้ือพันธบัตรจากช่วงก่อนหน้าโดยคาดเป็นการพยายามลดตราสารหน้ีในประเทศ 
และคาดช่วยลดช่องว่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยระหว่างญี่ปุ่น/สหรัฐ ทัง้น้ีส าหรับค่าเงิน
เยนท่ีอ่อนค่าลงได้ส่งผลตอ่ราคาสินค้าและการน าเข้าวตัถดุบิแม้จะช่วยในภาคการส่งออก 
ทั้งน้ีเราคาดว่าญี่ปุ่นมีแนวโน้มท่ีจะเข้าแทรกแซงเพ่ือสนับสนุนค่าเงินเยนได้แต่คาดว่า 
BOJ จะไม่ขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพ่ือสนับสนุนค่าเงินเยน โดยได้มีสัญญาณเปลี่ยนแปลง
เครื่องทางการเงินจากการเข้าซื้อพันบัตรเป็นการใช้อัตราดกเบี้ยระยะส้ันทดแทน

• ส าหรับภาคเศรษฐกิจมีแนวโน้มท่ีจะหดตัวจากการบริโภคท่ีลดลงโดยตัวเลขการใช้จ่าย
ผู้บริโภคลดลงอยู่ท่ี -1.2% จากก่อนหน้าท่ี -0.5% และค่าครองชีพท่ีเพ่ิมข้ึนจากค่าเงินเยน
ท่ีอ่อนค่าแม้จะมีการปรับขึ้นอัตราค่าแรงไปแล้วก่อนหน้าค่าครองชีพก็ยังสูงกว่าอัตรา
ค่าจ้างเล็กน้อย โดยตัวเลข GDP คาดการณ์หดตัวลงท่ี -1.4% จากก่อนหน้าท่ี 0.4% คาด
จะเป็นปัจจัยเชิงลบให้แก่ตลาดได้ 

• ขณะท่ีสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตาม PPI YoY/MoM คาดการณ์ออกมาคงท่ีท่ี 0.8% YoY 
และเพ่ิมข้ึนใน MoM ท่ี 0.3% จากก่อนหน้าท่ี 0.2% ทัง้น้ีเราแนะน าติดตามยอดการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมและยอดการส่ังซ้ือเครื่องจักร

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>ก

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
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พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 38,000 / 37,800
เเนวต้าน : 38,400 / 38,800

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Nomura Micro Science (6254.Jp)
เเนวรับ : 4,600/ 4,400
เเนวต้าน : 5,700 / 6,000
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 18,600/ 18,400
เเนวต้าน : 19,000 / 19,500

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Alibaba Group Holding (9988.Hk)
เเนวรับ : 75.00 / 66.00
เเนวต้าน : 84.00 / 86.00

• คาดทิศทางสัปดาห์นี้ มีโอกาส “แกว่งตัวพักฐาน” เรายังมีมุมมองเชิงบวกต่อทิศทาง
เศรษฐกิจจีน โดยเมื่อสุดสัปดาห์ที่ผ่านมาส านักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงาน
ตั ว เลข  CPI เดือน  เม .ย .  ออกมา  +0 . 1%MoM/+0.3%YoY สะท้ อนถึงก าลั งซื้ อ
ภายในประเทศจีนเร่ิมฟื้ นตัวข้ึน ขณะท่ีตัวเลขส่งออก-น าเข้าของจีนที่รายงานมาก่อน
หน้าพลิกกลับมาขยายตัวแล้ว บ่งชี้ถึงทิศทางการค้าและเศรษฐกิจจีนฟื้ นตัวขึ้น เรามอง
เป็นปัจจัยบวกต่อทิศทางตลาด 

• อีกทั้งในช่วงวันศุกร์ที่ผ่านมา PBOC ได้ให้สัญญาณในการเสถียรภาพของนโยบาย
การเงินและเพ่ิมการสนับสนุนเศรษฐกิจ โดยคาดว่าจะมีการผ่อนคลายนโยบายทาง
การเงินอีกครัง้ในระยะต่อไป หลังจากมีการปรับลดอัตราส่วนส ารองของธนาคาร (RRR) 
และอัตราดอกเบี้ยไปแล้วในช่วงท่ีผ่านมา

• แต่อย่างไรก็ตามประเด็นการกีดกันทางการค้าของสหรัฐจากประเด็นความมัน่คงโดยได้
มีการเพ่ิมบริษัท 37 เข้า List การจ ากัดการค้าและเพ่ิมภาษีศุลากากร คาดจะสร้างความ
ผันผวนในตลาดได้ในระยะส้ัน  แม้ทางจีนได้ส่งสัญญาณในการไม่ให้ความร่วมมือและจะ
ด าเนินการตามปกติ เรามองว่าประเด็นดังกล่าวจะส่งผลเชิงลบต่อปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์

• ขณะท่ีสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตาม การปรับอัตราดอกเบี้ย MLF ระยะ 1 ปีคาดการณ์คงที่ที่ 
2.50% และการผลิตภาคอุตสาหกรรม YoY คาดการณ์ออกมาเพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าท่ี 
4.5% สู่ 5.5% สะท้อนการฟื้ นตัวขึ้นของเศรษฐกิจควบคู่ไปกับยอดค้าปลีกที่คาดการณ์
เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าท่ี 3.1% สู่ 3.7% 
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