
Global Market Outlook

เเนวรับ : 5,780 / 5,700
เเนวต้าน : 5,930 / 6,050

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Eli Lilly and Company (LLY.US)
เเนวรับ : 750.00 / 710.00
เเนวต้าน : 850.00 / 890.00

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Monday, January 13, 2025

• คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “Sideway” โดยเมื่อคืนวันศุกร์ท่ีผ่านมากระทรวงแรงงาน
สหรัฐเปิดเผยตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payroll) เดือน ธ.ค.
ออกมา +2.56 แสนต าแหน่ง สูงกว่าเดือนก่อนหน้าและสูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้
สะท้อนตลาดแรงงานสหรัฐยังแข็งแกร่ง เช่นเดียวกบัการรายงานตัวเลขอุปสงค์ของ
ตลาดแรงงานสหรัฐยังคงแข็งแกร่งเช่นกัน ลดทอนความหวังในการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) โดย CME FEDWatch Tools บ่งช้ีตลาดปรบั
ลดคาดการณ์ในโอกาสปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ FED เหลือเพียง 1 ครัง้ในปีน้ีในการ
ประชุม FOMC เดือน มิ.ย.

• อีกทัง้เรายังคาดตลาดยังอยู่ในช่วงของเปิดรับความเส่ียงท่ีลดลง (Risk-Off) โดยให้
น ้าหนักไปกับการติดตามการแถลงนโยบายเศรษฐกิจ-การค้าระหว่างประเทศของ ปธน.
โดนัลด์ ทรัมป์ หลังการเขา้รับต าแหน่งในวันท่ี 20 ม.ค. น้ี หนุนทิศทางอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US-Bond Yield) โดยเฉพาะรุ่นอายุ 10 ปี รวมทัง้ค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐ (Dollar Index) ปรับตัวขึ้นท าจุดสูงสุดใหม่ในภาพระยะส้ันต่อเนื่อง
ล่าสุดอยู่ท่ีระดับ 4.76%+/- และ 109.64+/- ตามล าดับ เป็นปัจจัยกดดันทิศทางราคา
สินทรัพย์เส่ียงต่อไป
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Global Market Outlook

เเนวรับ : 5,780 / 5,700
เเนวต้าน : 5,930 / 6,050

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Eli Lilly and Company (LLY.US)
เเนวรับ : 750.00 / 710.00
เเนวต้าน : 850.00 / 890.00
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Monday, January 13, 2025

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

PPI Final Demand MoM 3.7% 3.8%
14/01

PPI Final Demand YoY 0.3% 0.4%

Empire Manufacturing 0.2 3.0
15/01

CPI MoM 0.3% 0.3%

Retail Sales Advance MoM 0.7% 0.6%

16/01Initial Jobless Claims 201k 210k

Continuing Claims 1867k 1877k

Housing Starts 1289k 1325k
17/01

Industrial Production MoM -0.1% 0.3%
Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, นักกลยุทธ์  #066063
Email : narongdach.c@aira.co.th

พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

mailto:narongdach.c@aira.co.th


Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ี “แกว่งตัวสร้างฐาน“ โดยขณะท่ีช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมาการ

รายงานอัตราค่าแรงของญี่ปุ่นออกมาท่ี 3.0% มากกว่าท่ีคาดการณ์ท่ี 2.7% สะท้อนการเริ่ม
ขยายตัวของอัตราค่าแรงซึ่งเป็น 1 ในเงื่อนไขพิจารณาการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย ซึ่งกระทบราคา
สินค้าให้สูงขึ้นไปอีก เรามองว่าจะถูกน าไปใช้ประเมินความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจของญี่ปุ่นได้

• ขณะท่ีอัตราเงินเฟอ้ของญี่ปุ่นอยู่ท่ี 2.4% เรามองว่าหนุนแนวโน้มในการปรบัอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมราว 
0.25% ในการประชุม BOJ ในวันท่ี 23-24 ม.ค  อย่างไรก็ตาม BOJ ได้ออกมาให้ข้อมูลถึงความ
เป็นไปได้ท่ีจะก่อให้เกิดผลกระทบต่อรายได้ของธนาคาร หากต้นทุนการกู้ยืมเพ่ิมขึ้นตามเป้าหมายท่ี 
2% โดย BOJ คาดว่าส่งผลกระทบราว 2 ล้านล้านเยน ท าให้ผู้ว่าการคาซูโอะ อูเอดะ ได้ส่งสัญญาณ
ในการปรับเป้าอัตราดอกเบี้ย โดยคาดเป็นการลดผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้นจากประเด็นดังกล่าว โดย
คาดว่าจะอยู่ในกรอบ 1.0 – 1.5% 

• อย่างไรก็ตามเรามองว่าการด าเนินนโยบายการเงินท่ีสวนทางกับธนาคารกลางอื่นๆ ส่งผลให้ BOJ 
ต้องระมัดระวังในการด าเนินนโยบายมากขึ้น จากความไม่แน่นอนของประเด็นเศรษฐกิจระหว่าง
ประเทศ ทัง้น้ีเราให้ความส าคัญไปท่ีเศรษฐกิจสหรัฐฯ และผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้นหลังการต าแหน่ง 
ปธน.คนใหม่ของสหรัฐฯ 

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>ก

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

เเนวรับ : 38,900 / 38,300
เเนวต้าน : 39,900 / 40,500

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Screen Holding (7735.JP)
เเนวรับ : 9,000 / 8,600
เเนวต้าน : 10,500 / 12,000

Monday, January 13, 2025

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

PPI (YoY) 3.7% 3.8%
16/01

PPI (MoM) 0.3% 0.4%
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
• คาดทิศทางสัปดาห์นี้ “Sideway down” โดยในเช้าวันจันทร์มีรายงานตัวเลขการ

ส่งออกที่ 10.7% มากกว่าที่คาดการณ์ที่ 7.5% คาดว่าเป็นการเร่งส่งออกก่อนมาตรการ
ทางการค้าของสหรัฐที่มีโอกาสเกิดขึ้นหลังการด ารงต าแหน่งของ ปธน.คนใหม่ อีกทั้ง
เข้าใกล้ช่วงตรุษจีน เป็นปัจจัยสนับสนุน ขณะที่ตัวเลขการน าเข้าออกมาที่ 1.0% จาก
คาดการณ์ที่ -1.0% 

• รัฐบาลจีนให้สัญญาณในการด าเนินนโยบายการเงินเชิงรุกผ่านการใช้อัตราส่วนการขาด
ดุลงบประมาณในปี’68  พร้อมให้ค ามัน่ว่า “จะเร่งการใช้จ่ายในปีนี้ให้มากที่สุดที่จะเป็นไป
ได้” ที่จะสนับสนุนทางการเงิน และสนับสนุนเศรษฐกิจผ่านการบริโภคและระดมทุน อีกทัง้
ได้ส่งสัญญาณในการขายพันธบัตรรัฐบาลพิเศษเพ่ือระดมทุนในการโครงการต่างๆ

• อย่างไรก็ตามในช่วงครึ่งปีแรกเราให้ความส าคัญไปที่ปัจจัยการค้าระหว่างประเทศ 
โดยเฉพาะระหว่างจีนและสหรัฐ ภายหลังจากการขึ้นรับต าแหน่ง ปธน.คนใหม่ของสหรัฐฯ 
ซึ่งมีแนวโน้มที่จะใช้มาตราการทางภาษี การกีดกันการค้า และการจ ากัดการเข้าถึง
เทคโนโลยีขั้นสูง โดยที่จะกดดันความสามารถในการแข่งขึ้นของจีนได้ โดยที่เราคาดว่า
การส่งออกในช่วง 1H มีความเป็นไปที่จะชะลอตัวได้

• ในสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามการรายงาน GDP (YoY) คาดการณ์ออกมาที่ 5.0% เพ่ิมขึ้น
จากก่อนหน้าที่ 4.6% ขณะที่การรายงานผลิตภาคอุตสาหกรรมคาดการณ์ออกมา คงที่ที่ 
5.4% และยอดค้าปลีกคาดการณ์ออกมาที่ 3.6% เพ่ิมขึ้นจากก่อนหน้าที่ 3.0% เรามองว่า
เป็น Sentiment เชิงบวกให้แก่ตลาดได้บ้างในระยะสัน้ๆ
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เเนวรับ : 18,550 / 18,000
เเนวต้าน : 19,000 / 19,550

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
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