
Global Market Outlook

เเนวรับ : 5,500 / 5,400
เเนวต้าน : 5,670 / 5,700

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Pfizer, Inc. (PFE.Us)
เเนวรับ : 28.50 / 28.00
เเนวต้าน : 30.00/ 31.00

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
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พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Monday, September 16, 2024

• คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “Sideway”สัปดาห์นี้เราให้ความส าคัญไปกับการติดตามการประชุม 
FOMC ของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ในวันที่ 17-18 กันยายนนี้ คาดมีโอกาสที่ FED จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลง 0.25% แม้จะเริ่มมีการพูดถึงโอกาสในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยที่ 0.50% จาก
ที่ปรึกษาของคุณเจอโรม พาวเวล ประธาน FED และอดีตประธาน FED สาขานิวยอร์กออกมา
แสดงความคิดเห็นถึงโอกาสที่ FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.50% 

• อย่างไรก็ตามเรามองเศรษฐกิจสหรัฐยังคงแข็งแกร่ง ท าให้ FED ไม่มีความจ าเป็นที่จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงที่ 0.50% ขณะที่เงินเฟอ้สหรัฐยังอยู่ในภาพการชะลอตัวลงแบบค่อยเป็นค่อย
ไป รวมทัง้ตลาดแรงงานแม้จะลดความร้อนแรงแต่ยังในระดับที่แข็งแกร่งท าให้เรายังมอง FED 
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกเพียง 0.25% สู่ระดับ 5.25% อย่างไรก็ดีการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลงครัง้แรกของ FED สะท้อนถึงการจบรอบขาขึ้นของอัตราดอกเบี้ยของ FED เรามอง
เป็นปัจจัยหนุนทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงปรับตัวขึ้นได้ต่อในระยะถัดไป

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Empire Manufacturing -4.7% -4.3% 16/09

Retail Sales Advance MoM 1.0% -0.2%
17/09

Industrial Production MoM -0.6% 0.2%

Housing Starts 1238k 1320k 18/09

FOMC Rate Decision 5.50 5.25

19/09
Initial Jobless Claims 230k 230k

Continuing Claims 1850k 1855k

Leading Index -0.6% -0.3%
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Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index
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เเนวรับ : 35,500 / 35,000
เเนวต้าน : 37,100 / 39,200

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
NTT Data Group corp. (9613.Jp)
เเนวรับ : 2,300.0 / 2,215.0
เเนวต้าน : 2,420.0 / 2,485.0

Monday, September 16, 2024

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Tertiary Industry Index MoM -1.3% 0.9% 17/09
Exports YoY 10.3% 10.4%

18/09
Imports YoY 15.0% 16.6%

Core Machine Orders MoM 2.1% 0.7%

Core Machine Orders YoY -1.7% 2.5%

Natl CPI YoY 2.8% 3.0%
20/09

BOJ Target Rate 0.25% 0.25%

• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นสัปดาห์น้ี “Sideway” โดยเม่ือสัปดาห์ท่ีผ่านมา PPI ของญี่ปุ่นออกมาท่ี -
0.2%/2.5%  mom/yoy ชะลอตัวลงจากเดือนก่อนหน้า คาดว่าได้รับกระทบจากค่าเงินเยนท่ีแข็งค่า
ขึ้นกระทบต้นทุนการน าเข้า เรามองว่าลดแรงกดดันให้ BOJ ได้บ้าง ชะลอการปรับขี้นอัตราดอกเบ้ีย
ออกไปได้ ในส่วนการผลิตอุตสาหกรรมออกมาท่ี 3.1%/2.9% mom/yoy ขยายตัวต่อเน่ือง สะท้อน
ภาพเศรษฐกิจเติบโตดีต่อเน่ือง

• ในขณะท่ี นาโอกิ ทามูระ กรรมการธนาคารกลางญี่ปุ่น สัญญาณ Hawkish โดยให้กรอบเป้าหมาย
อัตราดอกเบี้ยท่ี 1.0% ภายในปีหน้า ทัง้นี้เรามอง BOJ จะค่อยๆปรับๆขึ้นแบบค่อยไปค่อยไป ในขณะท่ี 
ซานาเอะ ทาคาอิจิ รัฐมนตรีว่าการกระทรวงความมัน่คงทางเศรษฐกิจของญี่ปุ่น 1 ในผู้สมัคร
นายกรัฐมนตรีญี่ปุ่นของพรรค LPD ได้ออกมาให้สัญญาณในการชะลอการขึ้นอัตราดอกเบี้ย เพ่ือ
หนุนการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ เรามองว่าเพ่ิมความไม่น่าแน่นอนให้แก่ตลาดและนักลงทุนในระยะต่อไป
ได้ 

• ทัง้นี้เราแนะน าติดตามการประชุม BOJ ในวันท่ี 20 กันยายน โดยเรามองแนวโน้มจะคงอัตราดอกเบี้ย
ไว้ที่ 0.25% ขณะท่ีตลาดคาดจะมีการปรับอีก 1 ครัง้ในปีน้ี
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China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
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Monday, September 16, 2024

เเนวรับ : 17,000 / 16,700
เเนวต้าน : 17,570 / 18,200

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

• คาดทิศทางตลาดจีนสัปดาห์น้ี “Sideway” โดยเม่ือสัปดาห์ท่ีผ่านมาการรายงานตัวเลขการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมออกมาท่ี 4.5%yoy ชะลอตัวจากเดือนก็หน้าที่ 4.7% และยอดค้าปลีกชะลอตัว
จากเดือนหน้าเช่นเดียวกันที่ 2.1%yoy แม้จะอยู่ช่วงพีคของการท่องเที่ยว สะท้อนการบริโภค
ภายในประเทศของคงอ่อนแอต่อเนื่องและความเช่ือมัน่ของผู้บริโภคจีนลดลงต่อเนื่อง เรามอง
โมเมนตัมการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีนยังคงต้องใช้เวลา เพ่ิมแรงกันดันให้ PBOC และจีนในการ
ออกมาตรการกระตุ้นทางเศรษฐกิจเพ่ือพยุงอีกครัง้ในช่วงที่เหลือของปี เพ่ือเป้าหมายการเติบโต
ที่ตัง้ไว้ที่ 5%

• ในขณะท่ีแรงขายสินทรัพย์เส่ียงของจนีเพ่ิมข้ึนในช่วงท่ีผ่าน พร้อมแรงกดดันจากภาค
อสังหาริมทรัพย์ ท าให้การบริโภคภายในประเทศชะลอตัวลง เรามองว่าตลาดเร่ิมจะลดความหวัง
ในการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีนในระยะสัน้แล้ว ท าให้เราอาจเห็นการย้ายเงินทุนไปยังประเทศอื่นๆ
มากข้ึน

• ในส่วนของการค้าระหว่างประเทศ หลังจากการออกมาตรการภาษีส าหรับรถไฟฟา้จีนไปแล้ว
ในช่วงก่อนหน้าทัง้จากสหภาพยุโรปและสหรัฐที่จะมีผลบังคับใช้ในวันท่ี 27 กันยายน ครอบคลุมไป
ถึง Solar cell และ Rare Earth กระทบกลุ่มผู้ผลิตรถไฟฟา้ในจีนและกลุ่ม Rare Earth ของจีน 
เรามองกระทบปริมาณการส่งออกของจีนในระยะต่อไปได้ อีกทัง้เราคาดว่าสามารถเพ่ิมแรง
กดดันปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างประเทศได้ต่อ

• ส าหรับสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามการปรับอัตราดอกเบ้ีย MLR ระยะ 1 ปี คาดการณ์คงท่ีที่ 2.30% 
และการปรับอัตราดอกเบ้ีย LPR ระยะ 1 ปี และ 5 ปี คาดการณ์คงท่ีที่ 3.35% และ 3.85%
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