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เเนวรับ : 5,375 / 5,300
เเนวต้าน : 5,480 / 5,550

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Microsoft Corp. (MSFT.Us)
เเนวรับ : 430 / 405
เเนวต้าน : 450 / 460

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Monday, June 17, 2024

• คาดทิศทางตลาดสหรัฐในสัปดาห์นี้ “Sideway Up” จากการประชุม FED เรามองว่าตลาดรับรู้
ความหวังในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ FED ไปบ้างแล้วในระดับหนึ่ง

• ทัง้นี้หลังตัวเลขเงินเฟอ้ทัง้ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) และ ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน พ.ค. ออกมา
ต ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ สะท้อนเงินเฟ้อทางฝั่ งผู้ผลิตของสหรัฐที่ชะลอตัวลงชัดเจนมากขึ้น 
อย่างไรก็ตามหากพิจารณาผ่าน CME FED Watch Tools บ่งชี้ตลาดคาดการณ์ว่า FED จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงครั้งแรกในเดือน ก.ย. ที่ระดับ 60.0%+/- สะท้อนถึงการที่ตลาดเริ่มรับรู้ประเด็น
ดังกล่าวไปบ้างในระดับหนึ่ง

• แต่อย่างไรก็ตามเราให้ความส าคัญไปยังปัญหาในทวีปยุโรปหลังจากการยุบสภาในประเทศฝรัง่เศส 
สร้างความผันผวนให้กับตลาดได้ในระยะนี้ กระทบค่าเงินยูโรให้อ่อนค่าและคาดว่าอาจเกิดภาวะ
เงินทุนไหลออก โดยมาเพ่ิมความสนใจในตลาดสหรัฐได้ต่อจากความได้เปรียบในเรื่องของค่าเงิน

• ทัง้นี้แนะน าติดตามการแผนการก าหนดอัตราภาษีที่สูงขึ้นส าหรับการน าเข้ารถไฟฟา้ที่มีการน าเข้า
จากจีน เราคาดจะเป็นปัจจัยเพ่ิมความกังวลในภูมิรัฐศาสตร์ได้

Economic Calendar Prior Surv(M) Date

Empire Manufacturing -15.6 -11.3 17/06/2024

Retail Sales Advance MoM 0.0% 0.3% 18/06/2024

Industrial Production MoM 0.0% 0.3% 18/06/2024

Initial Jobless Claims 242k 235k 20/06/2024

Continuing Claims 1820k 1802k 20/06/2024

Housing Starts 1360k 1375k 20/06/2024

Leading Index -0.6% -0.4% 21/06/2024
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ี “Sideway“ เม่ือวันศุกร์ท่ีผ่านมา BOJ คงอัตรา

ดอกเบี้ยไว้ท่ี 0.0% - 0.1% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ อย่างไรก็ตามก็ยังมีช่องทางการ
ปรับขึ้นในการประชุมครั้งต่อไป อีกทั้งได้ส่งสัญญาณในการปรับลดการเข้าซ้ือ
พันธบัตรโดยจะพิจารณาอีกครั้งในการประชุมคาดต่อไปในเดือน ก.ค ทั้งน้ีสัญญาณ
คาดว่าจะด าเนินการใน 1-2ปี ข้างหน้า คาดว่าค่าเงินเยนจะอ่อนต่อเน่ือง ทัง้น้ีก็ยังมีความ
เป็นไปได้ท่ีเข้าเเทรกเเซงในระยะต่อไป

• ในขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อฝั่ งผู้ผลิตของญี่ปุ่นยังคงแกว่งตัวในระดับ 2.4% สะท้อนแรง
กดดันจากค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่า ท าให้ต้นทุนการน าเข้าวัตถุดิบสูงขึ้น ซ่ึงเราคาดว่า BOJ 
จะรอให้อัตราค่าจ้างท่ีเพ่ิมและการบริโภคเร่ิมฟื้ นตัวข้ึนก่อนจะท าการออกมาตรากระตุ้น
ทางเศรษฐกิจ

• โดยในเช้าวันจันทร์น้ี ตัวเลขการส่ังซ้ือเครื่องจักร (Core) ออกมาท่ี -2.9% MoM และ 
0.7% YoY สะท้อนการลงทุนในการผลิตท่ีชะลอตัว เรามีมุมมองเชิงลบอ่อนๆ แต่
อย่างไรก็ตามแนวโน้มการใช้จ่ายท่ีคาดเพ่ิมข้ึนหลังเร่ิมเห็นสัญญาณเศรษฐกิจฟื้ นตัว
ขึ้น

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>ก

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 37,600 / 36,700
เเนวต้าน : 39,340 / 40,00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Cosmos pharmaceutical (3349.Jp)
เเนวรับ : 12,330 / 12,000
เเนวต้าน : 13,100 / 13,600

Monday, June 17, 2024

Economic Calendar Prior Surv(M) Date

CPI YoY 2.5% 2.9% 21/06/2024

Jibun Bank Japan PMI Composite 52.6 N.A 21/06/2024

Jibun Bank Japan PMI Mfg 50.4 N.A 21/06/2024

Jibun Bank Japan PMI Services 53.8 N.A 21/06/2024
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

• คาดทิศทางสัปดาห์นี้ “Sideway Down” ในช่วงเช้าของวันจันทร์ PBOC ยังคงอัตรา
ดอกเบี้ ย  MLF ร ะย ะ  1  ปี ไ ว้ ที่  2 . 50%  ตามที่ ตลาดคาด  อี กทั้ งตั ว เลขการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมออกมาที่ 5.6% YoY ต ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์สะท้อนการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจ คาดเพ่ิมแรงกดดันให้ PBOC ในการออกมาตรการกระตุ้นและ ยอดค้าปลีก
ออกมาที่ 3.7%YoY มากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ 

• ในขณะที่พันธบัตรรัฐบาลจีนยังคงมีความต้องการต่อเนื่องแต่อัตราผลตอบแทนลดลง
ต่อเนื่องจากความกังวลในภาวะเงินฝืดและเศรษฐกิจที่ชะลอตัวปัจจุบันอยู่ที่ระดับ 2.53 
ส าหรับระยะ 50 ปี สะท้อนความเชื่อมัน่ของผู้บริโภคที่มีต่อตลาดยังไม่ฟื้ นตัว ทัง้นี้เรามีความ
กังวลต่อภาวะเงินทุนไหลออกจากการเทขายของธนาคารในภูมิภาค กดดันต่อค่าเงินหยวน
ต่อเนื่อง

• แต่อย่างไรจากประเด็นการเรียกเก็บภาษีพิเศษส าหรับรถยนต์ไฟฟา้ที่มีการน าเข้าจากจีน
ของสหภาพยุโรปซึ่งมีผลบังคับใช้ในวันที่ 4 ก.ค. ในขณะที่สหรัฐก็มีแนวโน้มที่จะการด าเนิน
มาตรการกีดกันทางการค้าเช่นเดียวกัน โดยเรามองว่าการกีดกันทางการค้าในครั้งนี้
สามารถเข้ากดดันตลาดหุ้นจีนได้ในระยะต่อไปกระทบกับความต้องการรถยนต์ไฟฟา้ (NIO,
Li Auto,BYD ,Xpeng, Changan) ในขณะที่จีนก็มีมาตราตอบโต้การเข้าหมูจาก สหภาพ
ยุโรป เพ่ิมแรงกดดันทางค้าต่อเนื่องและเพ่ิมความกังวลในปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ได้

• โดยในสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามอัตราดอกเบี้ย LPR ระยะ 1 ปี และ 5 ปี โดยคาดการณ์คงที่
ที่ 3.45% และ 3.95% ตามล าดับ

Monday, June 17, 2024

เเนวรับ : 17,800 / 17,660
เเนวต้าน : 18,000/ 18,200

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
J&T global express limited (1519.Hk)
เเนวรับ : 7.43 / 5.34
เเนวต้าน : 9.16/ 11.00
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